INBJUDAN TILL FORVARV AV
AKTIER | ACARIX AB (publ)

Nasdagq First North Premier &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq koncernen. Bolag pa Nasdagq First North Premier &r inte foremal
fér samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De &r istéllet féremal fér mindre omfattande regler och regleringar som ar
anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdagq First North Premier kan darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett borsnoterat bolag.
Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier har en Certified Adviser som Overvakar att regelverket efterlevs. Det &r bérsen (Nasdaq

Stockholm AB) som godkéanner ansékan om upptagande till handel.
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Viktig information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av Acarix AB:s (publ) erbjudande av aktier till allmanheten i Sverige, allménheten i Danmark och till institutionella investerare i Sverige
och internationellt ("Erbjudandet”) och upptagande till handel av dessa aktier pa Nasdaq First North Premier i Stockholm (“Nasdaq First North Premier”). Med "Acarix” eller "Bolaget” avses,
beroende pa sammanhanget, Acarix AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag), den koncern vari Acarix AB (publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen ("Koncernen”). Med "Vator” avses

Vator Securities AB. Se avsnittet "Definitioner” for definitionerna av dessa och andra termer i Prospektet.

Erbjudandet riktas inte till allménheten i nagot annat land &n Sverige och Danmark. Erbjudandet till allménheten i Danmark omfattar ett maximalt belopp understigande 1 MEUR eller motsvarande
belopp dérav i SEK. Erbjudandet riktas inte heller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgéarder an de som foljer av svensk ratt. Inga atgarder
har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdiktion &n Sverige som tillater att aktierna erbjuds till allmanheten, eller som tillater innehav och spridning av Prospektet eller nagra andra
dokument som rér Bolaget eller aktier i en sadan jurisdiktion. Ansdkningar om att férvarva aktier som strider mot sadana regler kan komma att ogiltigforklaras. Personer som tar del av Prospektet
uppmanas av Bolaget och Vator att skaffa information om och att iaktta sadana restriktioner. Varken Bolaget eller Vator patar sig juridiskt ansvar for 6vertradelse av nagon person, vare sig potentiell

investerare eller inte, av sddana restriktioner. Aktierna i Erbjudandet har inte granskats av nagon federal eller delstatlig vardepapperskommission eller reglerande myndighet i USA.

Informationen i Prospektet har tillhandahallits av Bolaget och andra kallor som identifieras héari. Spridning av Prospektet till annan &n mottagaren som specificeras av Vator eller dess representanter
ar forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren om arendet, och varje réjande av innehallet som saknar féregaende skriftligt tillstand fran Bolaget ar forbjudet.
All reproduktion eller spridning av Prospektet i USA, i sin helhet eller delar darav, och allt réjande av innehallet till andra personer &r forbjudet. Prospektet &ar personligt for varje mottagare och utgor

inte ett erbjudande till andra personer eller till allménheten att férvarva aktier i Erbjudandet.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 § och 26 § i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Erbjudandet och Prospektet regleras

av svensk ratt. Domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgdra konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till Erbjudandet eller Prospektet.

Framatriktade uttalanden
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och sadana uttalanden och asikter som

ror framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som “antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "beréknar”, “borde”, "bér”, “enligt uppskattningar”, “férutser”, "férutsager”, "férvantar”, “har
asikten”, "kan”, "kommer att”, planerar”, “planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar”, “skulle kunna”, “savitt kant”, "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat.
Detta galler, framférallt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och

I6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljén och andra fragestéaliningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berakningar och antaganden som gérs pa grundval av vad Bolaget kanner till. Sadana framatriktade uttalanden paverkas av risker, osékerheter och
andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stallning och rorelseresultat, kommer att skilja sig uttalat fran resultaten, eller inte uppfylla de
férvantningar som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen eller underforstatt har antagits
eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella investerare inte sétta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att Iasa Prospektet i

sin helhet. Varken Bolaget eller Vator kan lamna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, ar det mojligt att de i Prospektet namnda framtida handelserna inte kommer att intraffa.
De framatriktade uppskattningar och férhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller
handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden till foljd av, utan begransning: &ndringar av allmanna ekonomiska forhallanden, framférallt ekonomiska férhallanden

pa marknader dar Bolaget verkar, &ndrade rantenivaer, andrade valutakurser, &ndrade onkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor eller miljoskador.

Efter dagen for godkénnandet av Prospektet atar sig varken Bolaget eller Vator, om det inte féreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Premiers regelverk fér emittenter, att uppdatera framatriktade

uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Acarix verksamhet och den marknad som Acarix ar verksamt pa. Om inte annat anges &r sadan information baserad pa Bolagets

analys av flera olika kéllor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kéllor som bedéms vara tillférlitiga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harror
ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, féremal for osékerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhallanden.
Sadan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin tur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner

som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kéanna till och forvissa sig om, genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje

man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvéandigtvis tabellerna i Prospektet. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”) eller i danska
kronor ("lDKK”), om inte annat anges. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet
som rér Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revisor enligt vad som anges har, harstammar fran Bolagets internredovisning och

rapporteringssystem.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen &r uppréttad enligt informationskrav vilka redogérs for i "Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A— E (A.1 - E.7).

Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter
inte ar tilldmpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vérdepapper och emittent, &r det méjligt att ingen relevant information
kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “Ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Introduktion och varningar

Denna sammanfattning bér lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende information i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som ar kérande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for dversattning av prospektet
innan de réattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare néar de Gvervager att investera i sadana
vardepapper.

A.2 Vidareférséljning av aktier
eller slutlig placering av
aktier genom finansiella
mellanhénder

Ej tillamplig; Bolaget anvander inga finansiella mellanhander for aterforsaljning eller slutlig placering av aktier
efter offentliggérandet av Prospektet.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och handels-
beteckning

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Acarix AB (publ) och dess organisationsnummer ar
559009-0667.

B.2 Saéte/Bolagsform/
Jurisdiktion/Land dér
Bolaget bildades

Acarix AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige och vars nuvarande firma registrerades vid
Bolagsverket den 30 september 2016. Acarix operativa verksamhet har bedrivits i Danmark sedan 2009.
Bolagets organisationsnummer ar 559009-0667. Acarix har sitt sate i Malmo, Skane lan, och dess verksamhet
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig verksamhet

Acarix ar ett svenskt medicintekniskt bolag i kommersiell fas som utvecklar och kommersialiserar diagnostiska
tester for hjart- och karlsjukdomar baserat pa Bolagets teknologiplattform CADScor®System. Bolagets
huvudsakliga marknad &r marknaden fér medicinteknik for hjart- och kérlsjukdomar. Bolagets huvudsakliga
geografiska marknad ar Europa, Kina och USA.

CADScor®Systems forsta applikationsomrade é&r diagnostisering av patienter med symptom pa
kransartarsjukdom. Idag ar det enbart cirka tio procent av alla patienter som séker utredning for
kransartarsjukdom som de facto har sjukdomen. Dessa patienter kan i dagsléget inte identifieras hos
allménlakare och tvingas darfér genomga en lang och omfattande diagnostiseringsprocess for att fa en
korrekt diagnos. CADScor®System kan med 6ver 96 procent sékerhet (negativt prediktivt varde) exkludera
upp till 50 procent av patienterna som, for sin allmanlakare, idag uppvisar symptom péa kransartarsjukdom.
Detta bedéms medfora vasentliga kostnadsbesparingar for sjukvard- och forsékringssystemet samtidigt som
patienten undviker onédig, invasiv och i vissa fall skadlig diagnostik. Acarix huvudsakliga fokus ar Bolagets
test for kransartarsjukdom. Bolaget arbetar fér narvarande med att utdka teknologiplattformens applikations-
omrade till andra diagnostikapplikationer for hjart- och kérlsjukdomar.

B.4a  Betydande trender

Nedan foljer en beskrivning av de senaste och mest betydande trenderna som paverkar Bolaget och dess
bransch.

Ett av de stdrsta problemen vid behandling av kransartérsjukdom &r avsaknaden av effektiva och tillférlitliga
diagnostiseringsmetoder inom primérvarden. Kransartarsjukdom kannetecknas av vaga symptom som i cirka
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90 procent av fallen beror pa andra, oftast ofarliga, akommor. Eftersom en korrekt diagnos i dagslaget ofta
kraver vasentliga investeringar i utrustning och kvalificerad personal remitteras darfér patienter som uppvisar
symptom for kransartéarsjukdom vidare till specialistldkare. Detta innebér att en stor del av patienterna som
genomgar vardkedjan for kransartarsjukdom gor det i onédan, med héga sjukvardskostnader och patientrisker
som foljd. Det finns darfor ett stort behov av ett test som bade enkelt och kostnadseffektivt gor det majligt att
redan hos allménlékare identifiera de patienter som inte har kransartarsjukdom.

B.5 Koncernbeskrivning Acarix AB (publ) &r moderbolag i Koncernen som bestar av det heldgda danska dotterbolaget Acarix A/S med
sate i Kongens Lyngby, Danmark, vari den operativa verksamheten i Koncernen bedrivs.

B.6 Storre aktiedgare Bolagets aktier &r av samma slag och det féreligger ingen skillnad i rostratt. Nedan féljer Bolagets storsta
aktiedgare per den 30 oktober 2016 och déarefter kédnda férandringar.

Andel
aktiekapital
Aktiedgare Antal aktier och roster (%)
Sunstone LSV Fund Il K/S 4749 081 31,52
SEED Capital DK 1l K/S 4 749 081 31,52
Coloplast A/S 1683 072 11,17
Puhua Jingxin 1540 759 10,23
Seventure Partners 993 334 6,59
Peter Samuelsen 552 437 3,67

Aalborg Universitet 505 123 3,35
Claus B. V. Christensen 154 982 1,03
Weimin Rong 96 125 0,64
Samuel Schmidt 22708 0,15
Totalt tio storsta dgare 15 046 702 99,86
Ovriga agare 20 674 0,14
Totalt 15 067 376 100,00
Savitt Bolagets styrelse kéanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kénner inte heller till ngra avtal eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

B.7 Utvald historisk finansiell Acarix AB forvarvades som ett lagerbolag utan nagon tidigare verksamhet och etablerades som moderbolag

information

till Acarix A/S. Koncernen bildades efter beslut vid extra bolagsstimma i Bolaget den 23 november 2016 da
Acarix AB forvarvade Acarix A/S genom apportemission. Den utvalda historiska finansiella informationen
som redovisas nedan &r hamtade fran Acarix AB:s reviderade kombinerade finansiella rapport for
rakenskapsaren 2015 och 2014, vilka ar uppréattade i enlighet med International Financial Reporting Standards
("IFRS”) som har utférdats av International Accounting Board (IASB) och antagits av EU. Den kombinerade
finansiella rapporten &r reviderad av Bolagets revisor. Harutéver redovisas Acarix AB:s sammanslagna
delarsrapport for perioden 1 januari till 30 september 2016, tillsammans med jamférande finansiell information
for motsvarande period 2015, vilka har uppréttats i enlighet med IFRS och dversiktligt granskats av Bolagets
revisor.

Prospektet innehaller alternativa nyckeltal som inte &ar definierade enligt IFRS. Det ar Bolagets bedémning att
dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa vardepappersanalytiker och andra intressenter som ett
komparativt matt pa resultatutveckling och for battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Om inget
annat uttryckligen anges &r dessa nyckeltal reviderade eller pa annat satt granskade av Bolagets revisor.
Vidare bér inte dessa alternativa nyckeltal betraktas enskilt eller som alternativ till nyckeltal framtagna och
berdknade i enlighet med IFRS eller jamféras mot andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra
bolag eftersom det kan finnas skillnader mellan hur nu ndmnda nyckeltal beraknas.
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Koncernens resultatrédkning i sammandrag

Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad Reviderad Reviderad
1jan-30 1jan - 30 1jan - 31 1jan-31
Belopp i KSEK sep 2016 sep 2015 dec 2015 dec 2014
Kostnader for forskning och utveckling -1137 -7177 -8 674 -18 900
Forsaljnings- och administrationskostnader -10610 -5 944 -6 703 -5 089
Rérelseresultat -11 747 -13 121 -15 377 -23 989
Finansiella intakter - - - 79
Finansiella kostnader -23 887 -24 -23 -5
Resultat fore skatt -35 634 -13 145 -15 400 -23 915
Avrets skatt 2338 2274 3007 4706
Arets resultat -33 296 -10 871 -12 393 -19 209
Resultat per aktie -1,65 -0,59 -0,67 -1,35
Koncernens balansrékning
Oversiktligt
granskad Reviderad Reviderad
1jan - 30 1jan-30 1jan-31
Belopp i KSEK sep 2016 dec 2015 dec 2014
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Foérvéarvade rattigheter 4 802 2699 2128
Aktiverade utvecklingskostnader 15 956 5971 -
Skattefordringar 2338 - -
Summa anléggningstillgangar 23 096 8 670 2128
Omséttningstillgangar
Skattefordringar 2948 2811 4747
Ovriga fordringar 601 1771 2665
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 30 209 39
Likvida medel 1910 2121 8 705
Summa omsittningstillgangar 5489 6912 16 156
Summa tillgangar 28 585 15 582 18 284
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 28 540 23 989 21589
Overkursfond 89 969 60 987 54 516
Omrékningsreserv 630 481 736
Balanserade vinstmedel (inkl. arets resultat) -106 419 -73 318 -61 718
Summa eget kapital 12720 12139 15123
Skulder
Kortfristiga skulder
Réantebarande skulder 8 358 - -
Konvertibla skuldebrev 597 - -
Leverantérsskulder 925 2315 2076
Ovriga skulder 5985 1128 1085
Summa skulder 15 865 3443 3 161
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 585 15 582 18 284
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Koncernens kassaflédesanalys

Oversiktligt Oversiktligt

granskad granskad  Reviderad  Reviderad
1jan-30 1jan-30 1 jan - 31 1jan-31
sep 2016 sep 2015 dec 2015 dec 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt -35 634 -13 145 -15 400 -23 915
Betalda inkomstskatter -137 43 4943 1455
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar - 129 129 158
Finansiella intakter - - - -79
Finansiella kostnader 23 887 24 23 5
Aktierelaterade ersattningar 75 462 672 -
Férandringar i rorelsekapital
Férandringar av 6vriga fordringar
och férutbetalda kostnader 1349 2141 724 -117
Férandring i rorelseskulder 3427 -211 306 1482
Férandring i kreditinstitutioner 40 -39 -24 61
Totala forandringar i rérelsekapital 4816 1891 1006 1426
Erlagd ranta - 1 -4 -
Erhallen ranta - - - 79
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -6 993 -10 595 -8 631 -20 871
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -9 843 -3 129 -6 520 -810
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 843 -3129 -6 520 -810
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 16 785 - - -
Utdkning av kapital - 8 871 8 840 14 504
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 785 8 871 8 840 14 504
Kursdifferenser i likvida medel -144 -99 -254 745
Nettodkning av likvida medel -195 -4 952 -6 565 -6 432
Kursdifferenser, netto -16 -22 -19 -5
Likvida medel vid periodens bdrjan 2121 8 705 8 705 15 142

Likvida medel vid periodens slut 1910 3731 2121 8 705
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Koncernens nyckeltal
Nedan féljer Koncernens nyckeltal som omfattas av den historiska finansiella informationen.

Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad Reviderad Reviderad
1jan-30 1jan-30 1 jan - 31 1jan- 31
Belopp i KSEK sep 2016 sep 2015 dec 2015 dec 2014
Soliditet, i %' 445 N/A 77,9 82,7
Kassalikviditet, i % 34,6 N/A 200,8 511,1
Antal aktier 15 067 376 19 403 820 19 403 820 14 473 645
Antal anstallda 5 6 6 5

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning. Soliditet &r ett nyckeltal som Bolaget betraktar som
relevant for investerare som vill bedéma Bolagets méjligheter att uppna en branschmaéssig lénsamhetsniva.

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder. Nyckeltalet indikerar Bolagets
kortsiktiga betalningsférmaga vilket Bolaget beddmer &r av intresse for investerare som vill bedéma Bolagets
mojligheter att anvanda omsattningstillgangarna eller om behov av upptagande av lan féreligger.

Vasentliga foréndringar i Acarix finansiella situation under och efter perioden 1 januari — 30
september 2016

Bolaget emitterade i februari 2016 och juli 2016 tva identiska konvertibla skuldebrev till tre av sina befintliga
aktiedgare. Varje lan uppgick till ett belopp om 8,2 MSEK (6,5 miljoner DKK). Vid genomférandet av
transaktionerna redovisade Bolaget separat teckningsoptionerna i de konvertibla lanen som inbaddade
derivat. Teckningsoptionerna varderas till verkligt varde vid varje balansdag och vérdeférandringen redovisas
i resultatrakningen. Det konvertibla lanet fran februari 2016 ("Konvertibelt I&n 1”) konverterades till kursen 2
DKK per aktie i juli 2016, vilket resulterade i en nyemission av 3 362 192 A1l-aktier och en forlust pa 23,3
MSEK (17,8 miljoner DKK) hénférlig till vardering till verkligt varde av teckningsoptionerna i anslutning till
konverteringen. Det konvertibla lanet fran juli 2016 ("Konvertibelt lan 2”) konverterades till kursen 7,46 DKK
per aktie i november 2016, vilket resulterade i en nyemission av 902 586 A1-aktier. Detta paverkade dock inte
resultatrakningen da priset for konverteringen motsvarande marknadpriset. Utgivandet av de konvertibla
skuldebreven gjordes i Bolagets dotterbolag Acarix A/S.

Vasentliga foréndringar i Acarix finansiella situation under perioden 1 januari — 31 december 2015
och 1 januari — 31 december 2014

Kassaflodet fran den operativa verksamheten var negativt och uppgick under perioden till -8 631 KSEK (-20

871 KSEK). Det negativa kassaflédet orsakas av periodens férlust om — 15 400 KSEK (23 915 KSEK). Bolaget
genomfdrde emellertid en nyemission, vilket forbéattrade kassaflédet med 8 840 KSEK (14 504 KSEK).

1. Detta nyckeltal ar ett alternativt nyckeltal som inte &r reviderat eller definierat enligt IFRS.
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B.8 Utvald proforma- Ej tilldmplig; ingen proformaredovisning lamnas i Prospektet.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tilldmplig; ingen resultatprognos eller berékning av forvantat resultat lAmnas i Prospektet.

B.10  Anmérkningar i revisions- Ej tilldmplig; inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna fér den historiska finansiella informationen
beréttelser inkluderat i Prospektet.

B.11 Otillréckligt rorelsekapital Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrackligt for Bolagets aktuella behov

under den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets befintliga rorelsekapital bedéms récka till och med
februari 2017. Med beaktande av nuvarande affarsplan och de investeringar som Bolaget avser att gora,
uppskattar Bolaget ett underskott i rorelsekapitalet fér den kommande tolvmanadersperioden som uppgar till
cirka 72 MSEK. Rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna férvéntas tillgodoses genom den
nyemission som Erbjudandet avser, vilken forvantas tillféra Bolaget 125 MSEK efter emissionskostnader.
Emissionslikviden avses att huvudsakligen anvandas fér marknadsintroduktionen av CADScor®System vilket
ar Bolagets huvudsakliga produkt. Emissionslikviden técker kapitalbehovet fér marknadsintroduktionen. For
det fall styrelsen i framtiden beslutar om en kommersialiseringsprocess fér kommande projekt behévs
ytterligare finansiering.

Styrelsen hyser en stark tilltro till att Erbjudandet kommer att fullféljas, i synnerhet beaktat att ett antal
existerande och externa investerare har atagit sig att forvarva aktier motsvarande totalt 120 MSEK samt
garantera ytterligare 20 MSEK i Erbjudandet. | den handelse att Erbjudandet inte fullféljs och att Bolaget inte
lyckas generera ytterligare intékter skulle Bolaget tvingas sdka alternativ finansiering eller senareldgga
befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1

Slag och kategori

Aktier i Acarix AB (publ) (ISIN: SE0009268717)

C.2

Valuta

Aktierna ar denominerade i SEK.

C.3

Antal utgivna aktier

Per dagen for Prospektet finns 15 067 376 aktier utestdende i Bolaget. Aktierna i Bolaget har emitterats i
enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 1,00 SEK.

Cc4

Aktiernas réttigheter

Aktierna i Erbjudandet &r av samma slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de som fdljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt
Varje aktie som omfattas av Erbjudandet berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstammor.

Féretradesrétt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna foretradesratt att teckna sadana véardepapper i forhallande till antalet
aktier som innehades fére emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman

Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan éven ske i annat
an kontanter (sakutdelning). Om aktie&gare inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden genom regler om tiodrig preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning fér aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare
som inte har skattemassig hemvist i Sverige &r normalt féremal fér svensk kupongskatt.

C.5

Inskrénkningar i den fria
overlatbarheten

Ej tilldmplig; samtliga emitterade aktier &r fritt Gverlatbara.

C.6

Ansbkan om upptagande
till handel pa reglerad
marknad

Ej tilldmplig; Acarix har ans6kt om upptagande av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq First North Premier,
en multilateral handelsplats som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Forsta dag for
handel med aktierna och &r planerad till den 19 december 2016, under férutsattning att ansékan godkanns.
Ett villkor for godkannande &r att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast den dag da handeln
inleds. Kortnamnet pa First North Premier for Bolagets aktie ar ACARIX.

C.7

Utdelningspolicy

Ej tillamplig; Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen.
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D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till emittenten
och branschen

Acarix verksamhet och marknad &r foremal for ett antal risker som helt eller delvis ar utanfor Bolagets kontroll
och som paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.
Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan inbérdes rangordning och utan ansprék pa att vara heltackande,
bedéms vara av betydelse fér Acarix framtida utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolaget och branschen innefattar:

° Marknadstillvaxt och allménna konjunkturlaget: Bolaget har identifierat Tyskland som primérmarknad
for etablering men adven Skandinavien och andra EU-lander for att slutligen penetrera den amerikanska
marknaden. Etablering i andra lander, séarskilt sddana som Bolaget inte har tidigare erfarenhet av, ar
forenat med risker som kan vara svara att forutse. Vidare kan externa faktorer sdsom det allménna
konjunkturlaget, tillgang till for Bolaget viktiga produkter, efterfragan pa Bolagets produkter, réntor, priser
eller inflationsnivaer vara foremal for forandringar éver tid vilket kan paverka finansiérers investeringsvilja
eller Bolagets intéktsflode negativt. Alla dessa faktorer, antingen enskilt eller i kombination, kan fa en
negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

° Produkter, teknisk utveckling och marknadsacceptans: Bolaget har fram till dagen fér Prospektet
agnat verksamheten at forskning for att ta fram CADScor®System men inga produkter har, varken enskilt
eller via partners, lanserats pa nagon marknad och saledes har inga intékter &nnu genererats och det
finns en risk att Bolagets produkter inte kommer generera intdkter som motiverar Bolagets narvaro pa
marknaden. Acarix beddmer vidare att Bolagets produkter maste dels omfattas av nationella
kostnadsersattningsprogram och dels inga i nationella riktlinjer fér diagnostisering av kransartéarsjukdom
pa de marknader Bolaget har for avsikt att verka pa. Om Bolagets produkter inte genererar intakter, blir
obsoleta eller av annan anledning inte ligger i framkant inom sitt omréade eller inte omfattas av nationella
kostnadsersattningsprogram och/eller riktlinjer, kan det fa en negativ inverkan pa Acarix verksamhet,
finansiella stéllning eller resultat.

° Risker relaterat till framtida kommersialisering: Det &r Bolagets avsikt att pa relevanta marknader
soka tillstand eller registrering hos statliga myndigheter eller andra administrativa organ for att méjliggéra
marknadsféring och férsaljning av Bolagets produkter. Acarix har varken enskilt eller via partners tidigare
introducerat nadgon produkt pad den medicintekniska marknaden varfor det ar svart att forutse
konsekvenser av en lansering och det kan séledes drdja innan Bolaget kan redovisa intakter till foljd av
forsaljning eller licensiering. Det finns en risk att Bolagets lansering férsenas eller férdyras eller helt
uteblir, vilket kan fa en negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stalining eller resultat.

° Konkurrens: Det finns ett antal andra medicintekniska bolag som verkar inom samma marknad som
Bolaget och som idag erbjuder produkter for att kunna utesluta kransartéarsjukdom i primarvarden. Det
finns dock en risk att konkurrenter, saval kdnda som okénda, utvecklar en effektivare metod for att
utesluta patienter fran kransartarsjukdom eller att konkurrenters produkter kommer omfattas av
forsakringsbolagens kostnadsersattningsprogram och/eller ingé i nationella riktlinjer for behandling av
kransartarsjukdom, vilket kan f& en negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stélining eller
resultat.

*  Tillstdnd och godkénnanden: Acarix verkar pa en marknad som i olika jurisdiktioner &r foremal for olika
regulatoriska tillstand, godkénnanden eller krav fran statliga myndigheter eller andra administrativa
organ. For att Bolagets produkter ska kunna marknadsféras och séljas pa olika marknader behéver
tillstdnd erhallas och registrering ske hos relevanta organ i olika jurisdiktioner (till exempel frén
Europeiska lakemedelsmyndigheten). Bolaget kan komma att inte erhalla tillstdand eller nekas
registrering. Vidare kan lagstiftning, féreskrifter eller andra regler som rér Bolagets verksamhet eller
produkter &ndras vilket kan innebéra att Bolaget inte langre uppfyller relevant myndighet eller
administrativt organs krav och Bolaget riskerar saledes att férlora eventuella tillstand som redan erhallits.
Ett uteblivet eller tillbakadraget tillstand eller registrering kan fa en vésentligt negativ effekt pa Acarix
verksambhet, finansiella stéllning eller resultat.
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° Forskning och utveckling: For att fortsatta utveckla Bolagets produkter, som &r ett resultat av drygt tio
ars forskning, samt for att fortsétta verifiera resultat av anvandningen av produkten, kommer fortsatta
investeringar behéva géras inom forskning och utveckling. Investeringar i forskning och utveckling &r
alltid foremal for osakerhet eftersom det pa forhand inte gar att forutse investeringens affarsmassiga
eller medicintekniska konsekvenser. Det finns en risk att investeringar i forskning och utveckling inte
kommer att ge Bolaget ndgon motsvarande nytta, eller nytta dverhuvudtaget. Ett enskilt eller flera
misslyckade forskningsprojekt riskerar att paverka Bolagets intjaningsférmaga vilket kan ha en negativ
inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stalining eller resultat.
De risker som beskrivs ovan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras fér. Det
finns andra risker relaterade till de marknader som Acarix &ar verksamt pa eller till Bolagets verksamhet som
for narvarande ar okénda foér Bolaget eller som Bolaget for nérvarande inte anser ar vésentliga men som
ocksa kan paverka Acarix verksamhet, finansiella stéllning eller rérelseresultat negativt.
D.3 Huvudsakliga risker Alla investeringar i vardepapper é&r forknippade med risker. S&dana risker kan leda till att priset pa Bolagets

relaterade till
vérdepappren

AVSNITT E - ERBJUDANDE

aktier faller avsevart och investerare riskerar att férlora hela eller delar av sin investering.
Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

° Risk for illikvid marknad och volatil kurs: Acarix aktier har inte tidigare varit foremal f6r handel pa en
marknadsplats. Det &r darfor svart att forutsédga nivan av handel och vilket intresse som kommer att
visas for aktierna. Det finns en risk for att priset pa aktierna blir mycket volatilt i samband med noteringen.
Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte forblir hallbar, kan detta komma att medfora
svarigheter for aktieagare att avyttra aktierna.

° Risk fér utspadning vid framtida nyemissioner: Acarix kommer sannolikt att behdva ytterligare
kapital for att finansiera sin verksamhet. Vidare kan Acarix behdva géra investeringar i ny teknologi och
anskaffa ytterligare medel genom emission av aktier, aktierelaterade eller konvertibla skuldebrev. Det
finns en risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillgénglig fér Bolaget
nar det kravs, eller inte kommer att vara tillganglig 6verhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare
kapital, t.ex. genom nyemission av aktier, finns det en risk fér att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan
komma att spadas ut vilket &ven kan paverka priset pa aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan
det fa vasentlig negativ effekt pa investerarnas placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

° Tecknings- och garantiataganden i Erbjudandet &r inte sékerstallda: Acarix har erhallit tecknings-
och garantiataganden i Erbjudandet fran savél befintliga aktiedgare som andra externa investerare
motsvarande det totala beloppet under Erbjudandet. Dessa ataganden gentemot Acarix ar inte
sékerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sékerstélla att
den garanterade emissionslikviden kommer att tillféras Bolaget. Det finns en risk att de lamnade
tecknings- och garantidtaganden i Erbjudandet inte uppfylls vilket skulle kunna f& en vasentligt negativ
effekt pa Erbjudandes genomférande.

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Bolaget genomfér i samband med Erbjudandet, och upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdagq First
North Premier, en nyemission som vid full teckning férvantas tilliéra Bolaget cirka 125 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader och andra kostnader relaterat till transaktionen. Kostnaderna i samband med Erbjudandet
férvantas uppga till cirka 15 MSEK. Kostnader relaterade till nyemissionen och transaktionen avser i huvudsak
kostnader for ersattning till finansiella radgivare, garantiprovision, revisorer, legala radgivare, tryckning av
Prospektet och kostnader fér bolagspresentationer.

E.2a

Motiven till erbjudandet
och anvéndning av
emissionslikvid

Erbjudandet ar avsett att forbattra Acarix tillgang till den svenska kapitalmarknaden vilket av Bolaget bedéms
framja Bolagets tillvaxt och fortsatta utveckling. Erbjudandet syftar aven till att bredda Acarix aktiedgarbas
och ytterligare 6ka kAnnedomen om Bolaget bland potentiella investerare. Av dessa skal har styrelsen ansékt
om notering pa Nasdaq First North Premier.

Nyemissionen i Erbjudandet férvantas tillféra Bolaget 125 MSEK efter emissionskostnader. Emissionslikviden
avses att huvudsakligen anvéndas fér marknadsintroduktionen av CADScor®System vilket ar Bolagets
huvudsakliga produkt. Emissionslikviden técker kapitalbehovet fér marknadsintroduktionen. Motivet for
nyemissionen ar saledes att majliggéra for Bolaget att inleda sin kommersialiseringsfas. En mindre del av
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likviden (< 22 procent) avses att anvéndas i syfte att vidareutveckla Acarix kommande applikationsomraden
for CADScor®System fram till ett stadie dar beslut kan tas om dessa skall kommersialiseras. For det fall
styrelsen i framtiden beslutar om en kommersialiseringsprocess fér kommande projekt behdvs ytterligare
finansiering.

E.3 Former och villkor Erbjudandet
Erbjudandet omfattar totalt 7 960 000 nyemitterade aktier i Bolaget.
Teckningskurs
Teckningskursen i Erbjudandet ar 17,60 SEK per aktie och har faststéllts av Styrelsen i Acarix i samrad med
Vator Securities. Courtage utgar ej.
Anmélningsperiod
Anmélan om teckning av aktier i Erbjudandet ska ske under perioden 28 november 2016 - 7 december 2016.
Anmélan
Anmalan fran allmédnheten om teckning av aktier ska avse lagst 500 aktier i jAmna poster om 100 aktier.
Anmalan om teckning av aktier ska goras via en sérskilt upprattad anmélningssedel som ldmnas till SEB. Den
sarskilt upprattade anmalningssedeln for anmaélan till SEB finns tillganglig pa Acarix hemsida (acarix.com),
Vator Securities hemsida (vatorsecurities.se) och pa SEB:s hemsida (seb.se/prospectuses). Anmalningssedeln
kan dven hamtas pa Acarix eller Vator Securities respektive kontor
Tilldelning
Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Vator Securities varvid malet
kommer att vara att uppna en bred spridning av aktierna bland allméanheten i Sverige for att mojliggora en
regelbunden och likvid handel med Acarix aktier pa Nasdagq First North Premier. Tilldelningen &r inte beroende
av nar under teckningsperioden anmalan inges. | handelse av ¢verteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett lagre antal aktier (dock minst 500 aktier) &n anmélan avser, varvid tilldelning helt eller delvis
kan komma att ske genom slumpmassigt urval. De som ingatt teckningsforbindelser samt institutionella
investerare kommer att prioriteras i tilldelningshédnseende. Teckningsférbindelser om cirka 120 MSEK,
motsvarande cirka 86 procent av Erbjudandet, har erhallits. Besked om tilldelning kommer att ske genom
utsdndande av avrakningsnota.
Betalning
Betalning for tilldelade aktier ska ske kontant i enlighet med instruktioner pa erhallen avrakningsnota dock
senast den 14 december 2016.
Férsta dag fér handel
Forsta dag for handel med aktier i Acarix pa Nasdaq First North Premier beréknas ske den 19 december
2016.
Registrering hos Euroclear samt registrering av nyemissionen hos Bolagsverket
Registrering av tilldelade och betalade aktier hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) berdknas ske
omkring den 16 december 2016, varefter Euroclear Sweden sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier
i Acarix som har registrerats pa mottagarens VP-konto/servicekonto. Avisering till aktiedgare vars innehav &r
forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

E.4 Intressen som har Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har i november 2016 férbundit sig att anmala sig for

betydelse fér erbjudandet

teckning av aktier i Erbjudandet om totalt cirka 120 MSEK, motsvarande cirka 86 procent av Erbjudandet.
Vator Securities agerar som finansiell radgivare i samband med Erbjudandet. Vator Securities har vidare
tillhandahallit Bolaget radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Erbjudandet och erhaller
ersattning for sddan radgivning. Erséattningens storlek &r beroende av utfallet av Erbjudandet. Vator Securities
har utfort och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika finansiella radgivningstjanster for Bolaget och dess
narstaende, for vilka arvoden kan forvantas utga. Bolaget bedémer att det inte foreligger nagon risk for
intressekonflikter.

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av innehav av aktier
i Bolaget.

Bolaget beddmer att det inte foreligger risk for nagra intressekonflikter.
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Lock-up arrangemang

Vissa befintliga aktiedgare i Acarix,vilka tillsammans innehar cirka 99 procent av aktiekapitalet och résterna i
Bolaget, har genom lock-up avtal ingdngna i november 2016, gentemot Vator Securities, atagit sig att under
360 dagar fran forsta handelsdagen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier, med vissa forbehall,
inte utan skriftig medgivande fran Vator Securities, salja nagra aktier i Bolaget. Ovriga aktiedgare, som
representerar mindre &n en procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget, har ingatt lock-up atagande med
motsvarande villkor, dock endast 180 dagar. Atagandet omfattar dven aktier som tecknats som en del av
Erbjudandet. Atagandet géller inte i det fall ett offentligt uppkdpserbjudande riktas till samtliga aktiedgare i
Bolaget.

E.6

Utspédningseffekt

Antalet aktier och roster i Acarix kommer vid fullteckning att 6ka med 7 960 000 aktier fran 15 067 376 aktier
till totalt 23 027 376 aktier. Befintliga aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet kommer att fa sin
agarandel utspadd med cirka 35 procent av antalet aktier och réster efter Erbjudandets genomférande.

E.7

Kostnader for investerare

Ej tilldmplig; inga kostnader kommer att aldggas investerare i Erbjudandet.



Denna sida har avsikiligen lamnats blank
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RISKFAKTORER

En investering i Acarix aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, Acarix verksamhet bade direkt och indirekt. Nedan
beskrivs, utan nagon viss ordning och utan ansprék pa att vara uttémmande, nagra av riskfaktorerna och betydande omsténdigheter som anses vara
vésentliga fér Acarix verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan
exponeras for. Det finns andra risker som fér nédrvarande &r okénda for Bolaget eller som Bolaget for ndrvarande inte anser &r vdsentliga men som
ocksa kan paverka Acarix verksamhet, finansiella stéllning eller rérelseresultat negativt. Om nagon av nedan beskrivna risker, eller annan risk som
Bolaget inte har kdnnedom om, faktiskt intréffar kan Bolagets affiarsverksamhet, finansiella stéllning och resultat paverkas pa ett vésentligt negativt
sétt. Sadana risker kan ocksa leda till att priset pa Acarix aktier faller avsevért och en investerare riskerar att férlora en del av eller hela sin investering.

Prospektet innehéller framtidsinriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida hdndelser, risker och osékerheter. Bolagets faktiska resultat kan
skilja sig vésentlig fran de resultat som férvéntades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av manga faktorer, déribland men inte begrénsat till
de risker som beskrivs nedan och pd annan plats i Prospektet. Utéver detta avsnitt bor en investerare dven beakta 6vrig information i Prospektet.

Risker relaterade till Bolaget och dess bransch
Marknadstillvéxt och allmdnna konjunkturslédget

Bolaget har identifierat Tyskland som primarmarknad fér etablering men
aven Skandinavien och andra EU-lander for att slutligen penetrera den
amerikanska marknaden. Etablering i andra lander, sarskilt sddana som
Bolaget inte har tidigare erfarenhet av, ar férenat med risker som kan
vara svara att forutse. | expansionssyfte kan Bolaget behéva etablera
egna verksamheter eller férvarva andra féretag och det finns en risk att
forvantade synergi- eller integrationseffekter inte kommer att uppnas
eller att sddan process forsenas och fordyras pa grund av orsaker utom
Bolagets kontroll. En snabb expansion kan &ven riskera att leda till
svarigheter att rekrytera kompetent personal medféra
organisatoriska problem som kan paverka Bolagets intaktsmajligheter
negativt. Vidare kan externa faktorer sasom det allménna konjunkturlaget,
tillgang till for Bolaget viktiga produkter, efterfragan pa Bolagets
produkter, rantor, priser eller inflationsnivaer vara féremal for férandringar
over tid vilket kan paverka finansiarers investeringsvilja eller Bolagets
intéktsflode negativt. Alla dessa faktorer, antingen enskilt eller i
kombination, kan fa en negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.
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Produkter, teknisk utveckling och marknadsacceptans

Bolaget har fram till dagen for Prospektet &gnat verksamheten at
forskning for att ta fram CADScor®System men inga produkter har,
varken enskilt eller via partners, lanserats pa nagon marknad och
saledes har inga intdkter &nnu genererats och det finns en risk att
Bolagets produkter inte kommer generera intdkter som motiverar
Bolagets narvaro pa marknaden. Vidare ar Acarix beroende av att kunna
vidareutveckla sina produkter och sténdigt ligga i framkant inom det
teknologiska omrade Bolaget bedriver verksamhet inom och det finns en
risk att Bolaget framdver inte kommer vara ledande i sin bransch. Acarix
beddémer vidare att Bolagets produkter maste dels omfattas av nationella
kostnadserséttningsprogram och dels ingd i nationella riktlinjer for
diagnostisering av kransartarsjukdom pa de marknader Bolaget har for
avsikt att verka pa. Om Bolagets produkter inte genererar intakter, blir
obsoleta eller av annan anledning inte ligger i framkant inom sitt omrade
eller inte omfattas av nationella kostnadserséattningsprogram och/eller
riktlinjer, kan det fa en negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.

Risker relaterat till framtida kommersialisering

Det &ar Bolagets avsikt att pa relevanta marknader soka tillstand eller
registrering hos statliga myndigheter eller andra administrativa organ for
att mojliggéra marknadsféring och férséljning av Bolagets produkter.
Acarix har varken enskilt eller via partners tidigare introducerat nagon
produkt pa den medicintekniska marknaden varfor det ar svart att férutse
konsekvenser av en lansering och det kan saledes drdja innan Bolaget
kan redovisa intakter till féljd av férséljning eller licensiering. Det finns en
risk att Bolaget lansering férsenas eller férdyras eller helt uteblir, vilket
kan fa en negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stéllning
eller resultat.

Konkurrens

Det finns ett antal andra medicintekniska bolag som verkar inom samma
marknad som Bolaget och som erbjuder produkter fér att kunna utesluta
kransartarsjukdom i primarvarden. Utéver kénda konkurrenter finns det
en risk att andra forskningsprojekt bedrivs som har till syfte att 16sa
samma behov och som Bolaget inte kanner till eller att andra bolag vill
etablera sig pa samma marknad som Bolaget. Vidare &r en viktig faktor
for marknadsaktorernas framgang vilket test, om nagot, som kommer
omfattas av férsakringsbolagens kostnadsersattningsprogram och inga
i nationella riktlinjer. Det finns séledes en risk for att konkurrenter, saval
kdnda som okanda, utvecklar en effektivare metod for att utesluta
patienter fran kransartarsjukdom eller att konkurrenters produkter
kommer omfattas av férsakringsbolagens kostnadserséttningsprogram
och/eller inga i nationella riktlinjer fér behandling av kransartarsjukdom,
vilket kan fa en negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.

Tillstand och godkénnanden

Acarix verkar pa en marknad som i olika jurisdiktioner ar féremal for olika
regulatoriska tillstand, godkannanden eller krav fran statliga myndigheter
eller andra administrativa organ. Fér att Bolagets produkter ska kunna
marknadsféras och séljas pa olika marknader behover tillstand erhallas
och registrering ske hos relevanta organ i olika jurisdiktioner (till exempel
fran Europeiska lakemedelsmyndigheten). Bolaget kan komma att inte
nekas tillstand och/eller registrering. Vidare kan lagstiftning, foreskrifter
eller andra regler som rér Bolagets verksamhet eller produkter &ndras
vilket kan innebara att Bolaget inte langre uppfyller relevant myndighet
eller administrativt organs krav och Bolaget riskerar saledes att forlora
eventuella tillstand som redan erhallits. Ett uteblivet eller tillbakadraget



tillstand eller registrering kan fa en vasentligt negativ effekt pa Acarix
verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Acarix dr ett utvecklingsbolag med relativt kort verksamhetshistorik

Bolaget har vid tidpunkten for Prospektet inte lanserat nagra produkter
pa marknaden. Det ar dock Bolagets avsikt att, givet att nédvandiga
tillstind och/eller registreringar erhalls, lansera sina produkter
internationellt, med Tyskland som primér marknad. Eftersom Bolaget
tidigare inte lanserat nagon produkt p& marknaden finns ingen tidigare
forsaljningsstatistik avseende Bolagets produkter och det kan dréja
innan Bolaget kan redovisa férséljningsintakter eller andra intakter till
folid av lansering av produkter. Med hénsyn till den begrédnsade
verksamhetshistorik som vid tidpunkten for Prospektet finns att tillga
uppstar saledes svarigheter att dra nagra slutsatser om Bolagets
nuvarande verksamhet och férvantningar om framtida resultat. | stérre
utstrackning &n andra etablerade bolag &ar Acarix beroende av en
framgangsrik lansering. Det finns en risk att Bolaget missbedomt
effekterna av en framtida lansering eller att sddan lansering helt uteblir
eller fordyras vilket kan fa en negativ inverkan pa Acarix verksamhet,
finansiella stéllning eller resultat.

Forskning och utveckling

For att fortsatta utveckla Bolagets produkter, som &r ett resultat av drygt
tio ars forskning, samt for att fortsatta verifiera resultat av anvandningen
av produkten, kommer fortsatta investeringar behdéva géras inom
forskning och utveckling. Investeringar i forskning och utveckling &r alltid
foremal for osékerhet eftersom det pa forhand inte gar att forutse
investeringens affdrsméssiga eller medicintekniska konsekvenser. Det
finns en risk att investeringar i forskning och utveckling inte kommer att
ge Bolaget nagon motsvarande nytta, eller nytta éverhuvudtaget. Ett
enskilt eller flera misslyckade forskningsprojekt eller kliniska férsék
riskerar att paverka Bolagets intjaningsférméaga vilket kan ha en negativ
inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Utvecklingskostnader

Att utveckla kommersiellt gangbara produkter inom Bolagets
verksamhetsomrade &r generellt sett mycket kostnadskravande. Bolaget
har fér avsikt att fortsattningsvis investera kapital fér produktutveckling
och déarmed sammanhangande verksamhet. Produktutveckling inom
den aktuella branschen &r mycket komplex och tar ofta lang tid. Den
komplexitet som sélunda &r férenad med produktutvecklingen innebar
att det ar svart att forutse, eller pa forhand faststalla, vilka kostnader som
kan uppsta. Detta medfor en risk for att planerad produktutveckling blir
mer tids- och/eller kostnadskravande &n planerat, vilket kan fa en
negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Beroende av nyckelpersoner

For att fortsatta utveckla Bolaget &ar Acarix beroende av vissa
nyckelpersoner som vid tidpunkten fér Prospektet eller harefter verkar
med expertis inom Bolaget i olika ledande befattningar. Bolaget ar
saledes beroende av nyckelpersoners kompetens inom medicinteknik.
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Det finns en risk att en eller flera nyckelpersoner inom Acarix med kort
varsel kommer att ldmna Bolaget och att Bolaget i férekommande fall
inte kan ersatta dem. Det finns vidare en risk fér att Bolaget inte kommer
kunna rekrytera eller behalla annan kvalificerad personal. Om
nyckelpersoner eller annan kvalificerad personal lamnar bolaget, och i
forekommande fall att Bolaget inte kan erséatta dessa, kan det fa en
negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Immateriella réttigheter

Acarix ager per dagen fér Prospektet sju patentfamiljer avseende
CADScor®System och dessa ar vasentliga for Bolagets verksamhet. Det
finns en risk att Bolaget inte kan uppréatthalla eller skydda sina
patentfamiljer eller att andra av Bolaget utvecklade innovationer i
framtiden inte kan erhalla tillrackligt skydd. Vidare finns en risk att
Bolaget gor, eller pastas gora, intrdng i tredje parts immateriella
rattigheter eller att tredje part gor, eller pastas gora, intrang i Bolagets
immateriella rattigheter. Detta kan medféra att Bolaget behéver férsvara
sig mot pastadda intrang eller férsvara sina immateriella rattigheter. Om
Bolagets konkurrenter utvecklar nya teknologier eller innovationer finns
aven en risk att Bolagets immateriella rattigheter erséatts eller kringgas.
Nu ndmnda risker &r svara att férutse och ar tids- och kostnadskréavande
om de realiseras. Om en eller flera risker realiseras kan det fa en negativ
inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stalining eller resultat.

Finansiering

Acarix kan framover komma att vara beroende av finansiering fran
kreditgivare, aktiedgare och/eller finansiering pa annat satt. Bolagets
eventuella finansieringsbehov kan till exempel innefatta den I6pande
verksamheten, avsattningar foér forskning och utveckling och/eller
beredskap for framtida investeringar som Bolaget bedémer som
nodvandiga for att kunna fortsatta konkurrera pa marknaden for
medicinteknik. Vidare kan marknadsférhallanden, den allménna
tillgéngligheten pa krediter, bolagets kreditbetyg samt osékerhet och/
eller storningar pa kapital- och kreditmarknaderna paverka
tillgangligheten till finansiering. Det finns en risk att Bolaget inte kommer
kunna erhalla finansiering eller att finansiering inte kan erhéllas pa for
Acarix marknadsméssiga villkor eller att anskaffat kapital inte &ar
tillrackligt for att mota finansieringsbehovet, vilket kan fa en negativ
inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stalining eller resultat.

Skatt

Acarix har sitt sate i Malmo, Sverige, men bedriver sin operativa
verksamhet i Danmark. Acarix driver, och har drivit, sin verksamhet i
enlighet med Bolagets tolkning av vid var tid géllande skattelagstiftning,
krav fran relevanta skattemyndigheter samt dér tillhérande administrativ
praxis, samt, i forekommande fall, skatteavtal. Det finns en risk for att
Bolagets tolkning av skattelagstiftningen, relevanta skattemyndigheters
krav eller administrativa praxis och/eller skatteavtal &r felaktig, eller att
sadana regler dndras med retroaktiv verkan, vilket kan fa en negativ
inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stalining eller resultat.
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Tvister

Acarix ar en kommersiell aktor som verkar pa en marknad som kraver
vissa myndighetstillstind. Bolaget kan darutéver fran tid till annan
komma att bli inblandad i réattsliga tvister eller foremal for ansprak,
utredningar eller andra administrativa férfaranden vilket kan innebéra att
Acarix blir skyldig att betala skadestand eller upphdéra med viss
verksamhet eller att styrelseledaméter eller andra anstéllda i Bolaget
riskerar straffréattsliga sanktioner. Dylika foérfaranden ar generellt sett
tids- och kostnadskrévande, stér den lI6pande verksamheten i Bolaget
samt svara att férutse utgangen pa, vilket kan fa en negativ inverkan pa
Acarix verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Risk for otillrdckligt férsdkringsskydd

Bolagets forsakringar innehaller sedvanliga begransningar avseende
forsakringsskyddets omfattning och eventuellt erséttningsbelopp vilket
kan innebara att Bolaget inte fullt ut kompenseras for ansprak eller
skador som drabbar Bolaget. Vidare kan ansprak mot Bolaget innebéra
att Bolagets forsakringspremie stiger eller medféra oférméaga att teckna
ny forsakring, pa for Bolaget godtagbara villkor, eller 6verhuvudtaget.
Dessa faktorer kan fa& en negativ inverkan pa Acarix verksamhet,
finansiella stéllning eller resultat.

Framtida kapitalbehov

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolagets befintliga rérelsekapital bedéms racka
till och med februari 2017. Med beaktande av nuvarande affarsplan och
de investeringar som Bolaget avser att gora, uppskattar Bolaget ett
underskott i rorelsekapitalet for den kommande tolvmanadersperioden
som uppgar till cirka 72 MSEK. Roérelsekapitalbehovet for de kommande
tolv. manaderna forvantas tillgodoses genom den nyemission som
Erbjudandet avser, vilken férvantas tillfora Bolaget 125 MSEK efter
emissionskostnader. Emissionslikviden avses att huvudsakligen
anvandas for marknadsintroduktionen av CADScor®System vilket ar
Bolagets huvudsakliga produkt. Emissionslikviden téacker kapitalbehovet
fér marknadsintroduktionen. Fér det fall styrelsen i framtiden beslutar
om en kommersialiseringsprocess fér kommande projekt behdvs
ytterligare finansiering. | den héndelse att Erbjudandet inte fullféljs och
att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intékter skulle Bolaget tvingas
sOka alternativ finansiering eller senarelagga befintliga projekt och
genomféra kostnadsneddragningar vilket kan fa en negativ inverkan pa
Acarix verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

For att fortsatta utvecklas eller férsvara sin marknadsposition kan Acarix
i framtiden behdva gora investeringar. Sadana investeringar kan ocksa
vara relaterade till férvarv av andra bolag och/eller verksamheter samt
andra investeringar eller satsningar, till exempel inom forskning och
utveckling. For att mojliggéra dylika férvarv eller investeringar kan
bolaget behova tillgang till kapital. Om kapital inte kan anskaffas till for
Bolaget acceptabla villkor eller éverhuvudtaget, kan det medféra

férseningar eller avbrott i Bolagets produktutveckling eller att Bolaget
tvingas bedriva sin verksamhet i lagre takt &n onskat, vilket kan fa en
negativ inverkan pa Acarix verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets aktier

Risk for illikvid marknad och volatil kurs

Acarix aktier har inte tidigare varit foremal for handel pa en marknadsplats.
Det ar darfor svart att férutsdga nivan av handel och vilket intresse som
kommer att visas for aktierna. Det pris som aktierna handlas till och det
pris till vilket investerare kan genomféra sin investering kommer att
paverkas av ett stort antal faktorer, varav nagra ar specifika for Acarix
och dess verksamhet medan andra ar generella fér noterade bolag.

En notering av Acarix aktier pA Nasdaq First North Premier bor inte
tolkas som att det kommer finnas en likvid marknad fér aktierna. Det
finns vidare en risk for att priset pa aktierna blir mycket volatilt i samband
med noteringen. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte
forblir hallbar, kan detta komma att medféra svarigheter for aktieagare
att avyttra aktierna. Det finns aven risk for att marknadspriset kan skilja
sig avsevart fran aktiens pris i Erbjudandet. Om nagon av dessa risker
skulle realiseras skulle det kunna fa en vasentlig negativ effekt pa
aktiens pris.

Risk relaterat till stérre aktiedgare och deras inflytande éver Bolaget

Efter att Erbjudandet genomférts kommer Sunstone LSV Fund Il K/S
och SEED Capital DK Il K/S var for sig att 4ga en betydande del av
aktierna i Bolaget. Darfér kommer Sunstone LSV Fund Il K/S och SEED
Capital DK Il K/S efter Erbjudandet ha méjlighet att utéva betydande
inflytande Gver utgangen i de &arenden som héanskjuts till Acarix
aktiedgare for godkannande, inklusive val av styrelseledaméter och
eventuella 6kningar av aktiekapitalet, samgéaenden, konsolideringar
eller forséljningar av samtliga, eller nastan samtliga, Acarix tillgangar.
Sunstone LSV Fund Il K/S och SEED Capital DK Il K/S intressen kan
avvika fran andra aktiedgares intressen och kan komma att utdva sitt
inflytande Gver Acarix pa ett satt som inte ligger i 6vriga aktiedgares
intresse.

Risk fér utspadning vid framtida nyemissioner

Acarix kommer sannolikt att behdva ytterligare kapital for att finansiera
sin verksamhet. Vidare kan Acarix behdva géra investeringar i ny
teknologi och anskaffa ytterligare medel genom emission av aktier,
aktierelaterade eller konvertibla skuldebrev. Det finns en risk for att
ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara
tillganglig for Bolaget nar det kravs, eller inte kommer att vara tillgénglig
Overhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital, t.ex.
genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets aktiedgares
agarandelar kan komma att spadas ut vilket &ven kan paverka priset pa
aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa véasentlig negativ
effekt pa investeras placerade kapital och/eller priset pa aktierna.



Befintliga aktiedgares forséljning av aktier

Kursen fér aktierna i Acarix kan sjunka om det sker omfattade forséljning
av aktier i Bolaget, sarskilt forséljningar fran Acarix styrelseledamoéter,
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare, eller nar ett stérre
antal aktier saljs. Forséljningar av stora mangder aktier fran de storre
aktiedgarna, eller uppfattningen om att sadan forséljning kommer att
ske, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Risk fér utebliven utdelning

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om
nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen. Framtida utdelningar som Acarix kan komma
att betala beror pa ett antal faktorer, sasom framtida intakter, finansiella
stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital, kostnader for
investeringar och andra faktorer. Acarix kan &ven komma att sakna
tillrackligt med utdelningsbara medel och Acarix aktiedgare kanske inte
kommer att besluta om att betala utdelningar. Det finns vidare manga
risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt vilka
kan innebéara att Bolagets framtida resultat inte méjliggér utdelning.
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Tecknings- och garantidtaganden i Erbjudandet &r inte sakerstéllda

Acarix har erhallit tecknings- och garantiataganden i Erbjudandet fran
saval befintliga aktiedgare som andra externa investerare motsvarande
det totala beloppet under Erbjudandet. Dessa ataganden gentemot
Acarix &r inte sékerstéllda genom pantséttning, sparrmedel eller andra
liknande arrangemang fér att sékerstdlla att den garanterade
emissionslikviden kommer att tillféras Bolaget. Det finns en risk att de
lamnade tecknings- och garantidtaganden i Erbjudandet inte uppfylls
vilket skulle kunna fa en véasentligt negativ effekt pa Erbjudandes
genomférande.
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INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | ACARIX

Acarix styrelse beslutade den 23 november 2016 att erbjuda allménheten
i Sverige och Danmark samt till institutionella investerare i Sverige och
utomlands, att teckna aktier om motsvarande 140 MSEK med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Erbjudandet till allménheten i Danmark
motsvarar ett totalt belopp understigande 1 MEUR eller motsvarande
belopp darav i SEK. Syftet med Erbjudandet av aktierna ar att finansiera
marknadsintroduktionen av CADScor®System.

Erbjudandet omfattar 7 960 000 aktier till en teckningskurs om 17,60
SEK per aktie. Teckningskursen i Erbjudandet har faststallts av Bolagets
styrelse, i samrad med Vator Securities. For mer information om hur
teckningskursen faststéllts se avsnittet ”Villkor och anvisningar’ under
rubriken "Erbjudandet’. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt ar dels att sékra tillgdngen pa nytt kapital, dels att utoka
aktieagarbasen infor listningen pa Nasdaq First North Premier. Anmalan
om teckning ska ske under perioden fran och med den 28 november
2016 till och med den 7 december 2016.

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet om styrelsen —i
samrad med Vator Securities — bedoémer att forutsattningar for en
andamalsenlig, regelbunden och likvid handel med aktien pa Nasdaq
First North Premier inte kan uppnas, for det fall handelser intraffar som
har vasentligt negativ inverkan pa Bolaget att det ar olampligt att
genomféra Erbjudandet eller for det fall andra omsténdigheter oméjliggor
Erbjudandet.

Under forutséttning att Erbjudandet fulltecknas kommer Acarix tillféras
totalt cirka 140 MSEK fére emissionskostnader och andra kostnader
med anledning av Erbjudandet. De totala kostnaderna med anledning av
Erbjudandet beréknas uppga till cirka 15 MSEK. Vid fullteckning av
nyemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 7 960 000 SEK
efter nyemission av 7 960 000 aktier. Antalet aktier och roster i Acarix
kommer vid fullteckning att 6ka fran 15 067 376 till 23 027 376, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 35 procent av antalet aktier och réster
efter nyemissionen av aktier.

Ett antal existerande och externa investerare har atagit sig att anmala
sig for teckning av aktier i Erbjudandet motsvarande totalt cirka 120
MSEK vilket motsvarande cirka 86 procent av Erbjudandet. Institutionella
investerare samt de som ingatt teckningsforbindelser kommer att
prioriteras i tilldelningen av aktier i nyemissionen. Atagandena berattigar
inte till nagon ersattning eller annan kompensation. Vissa storre
aktiedgare, styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Acarix
vilka innan genomférandet av Erbjudandet tillsammans innehar cirka 99
procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget, har genom avtal
ingangna i november 2016 gentemot Vator Securities atagit sig att under
360 dagar fran forsta handelsdagen av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North, med vissa forbehall, inte utan skriftligt medgivande fran Vator
Securities, sélja nagra aktier i Bolaget. Atagandet omfattar aven aktier
som tecknats som en del av Erbjudandet. Atagandet géller inte i det fall
ett offentligt uppkodpserbjudande riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget.

Hérmed inbjuds allménheten i Sverige till att férvérva aktier i Acarix i enlighet med villkoren i Prospektet.

Malmé den 24 november 2016

Styrelsen
Acarix AB (publ)



BAKGRUND OCH MOTIV

Acarix &r ett medicinteknikbolag i tidig kommersiell fas som inriktar sig
pa att fordandra och effektivisera den diagnostiska vardkedjan for
kransartarsjukdom som idag leder till att manga patienter genomgar
invasiva och i vissa fall riskfyllda undersékningar i onddan. Acarix
automatiserade akustiska system, CADScor®System, kan med hdg
sékerhet detektera blasljud fran hjartat som uppkommer vid
fértrangningar i kransartarerna. Ljuden analyseras och éverséatts senare
genom avancerade algoritmer till ett enkelt och handlingsbart provsvar.

CADScor®Systems férsta applikationsomrade ar tidig uteslutning av
patienter med symptom pa kransartarsjukdom men som inte har
sjukdomen. Idag &r det enbart cirka 10 procent av alla patienter som
soker utredning for kransartérsjukdom som de facto har sjukdomen. | 90
procent av fallen beror symptomen istéllet p4 andra akommor, sasom
muskelrelaterad smarta, diffusa magakommor eller psykosocial stress.
Dessa patienter kan dock inte med dagens metoder identifieras redan
hos allménlékare utan remitteras vidare for ytterligare undersékning.
Detta innebér att en stor del av patienterna som genomgar vardkedjan
for kransartarsjukdom gor det i onédan, med héga sjukvardskostnader
och patientrisker i form av hdg stralningsexponering och allvarliga
kransartarskomplikationer som féljd. Det finns darfér ett tydligt behov av
att redan hos allménlékare kunna exkludera patienter som inte har
kransartarsjukdom.

CADScor®System kan med 6ver 96 procents sékerhet (negativt prediktivt
varde) exkludera upp till 50 procent av patienterna som idag uppvisar
symptom pa kransartarsjukdom. Detta innebar vasentliga kostnads-
besparingar for sjukvards- och forsékringssystem samtidigt som
patienten undviker onédig, potentiellt skadlig och invasiv diagnostik.

Hjart- och karlsjukdomar orsakar arligen éver 17,5 miljoner dodsfall
globalt. Kransartérsjukdom &ar en av de vanligaste hjart- och
karlsjukdomarna och orsakar arligen 1 av 6 dodsfall globalt. Idag lever
120 miljoner méanniskor med sjukdomen i Europa, Kina och USA.
Eftersom Acarix malgrupp &aven inkluderar patienter som uppvisar
symptom for kransartarsjukdom ar Bolagets malgrupp vasentligt mycket
stérre &n antalet patienter som lever med kransartérsjukdom.

Baserat pa teknologin for automatiserad auskultation utvecklar Bolaget
aven sin produktportfljpestaende av tester for andra hjart- och
karlsjukdomar.
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Erbjudandet &r avsett att forbattra Acarix tillgang till den svenska
kapitalmarknaden vilket av Bolaget bedéms framja Bolagets tillvéxt och
fortsatta utveckling. Erbjudandet syftar aven till att bredda Acarix
aktiedgarbas och ytterligare 6ka k&nnedomen om Bolaget bland
potentiella investerare. Av dessa skal har styrelsen ansékt om notering
pa Nasdaq First North Premier.

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolagets befintliga rérelsekapital bedéms racka
till och med februari 2017. Med beaktande av nuvarande afférsplan och
de investeringar som Bolaget avser att gora, uppskattar Bolaget ett
underskott i rorelsekapitalet for den kommande tolvmanadersperioden
som uppgar till cirka 72 MSEK. Rorelsekapitalbehovet for de kommande
tolvmanaderna forvantas tillgodoses genom den nyemission som
Erbjudandet avser, vilken forvantas tillféra Bolaget 125 MSEK efter
emissionskostnader. Emissionslikviden avses att huvudsakligen
anvandas for marknadsintroduktionen av CADScor®System vilket ar
Bolagets huvudsakliga produkt. Emissionslikviden técker kapitalbehovet
fér marknadsintroduktionen. D&rutdver kommer en mindre del av
likviden (< 22 procent) att anvéndas i syfte att vidareutveckla Acarix
kommande applikationsomraden for CADScor®System fram till ett stadie
dar beslut kan tas om dessa skall kommersialiseras Fér det fall styrelsen
i framtiden beslutar om en kommersialiseringsprocess fér kommande
projekt behdvs ytterligare finansiering. Motivet fér nyemissionen ar
saledes att mojliggora for Bolaget att inleda sin kommersialiseringsfas.

Styrelsen hyser en stark tilltro till att Erbjudandet kommer att fullféljas
— i synnerhet beaktat att ett antal existerande och externa investerare
har atagit sig att forvarva aktier motsvarande totalt 120 MSEK samt
garantera ytterligare 20 MSEK i Erbjudandet. | den héndelse att
Erbjudandet inte fullféljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare
intékter skulle Bolaget tvingas sdka alternativ finansiering eller senare-
lagga befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar.

For ytterligare information hénvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har uppréttats av styrelsen i Acarix med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen for Acarix ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed férsékras att Styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for

att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt Styrelsen kanner till, 6verensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting &r

uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Malmé den 24 november 2016

Styrelsen
Acarix AB (publ)
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VD HAR ORDET

Acarix &r ett medicintekniskt bolag i tidig kommersialiseringsfas. Vi
arbetar med att forandra och effektivisera den diagnostiska vardkedjan
fér hjart- och kéarlsjukdomar som idag innebér att en stor del av
patienterna tvingas genomga invasiva och i manga fall riskfyllda
undersokningar i onddan. Vi har darfor utvecklat var automatiserade
akustiska plattform - CADScor®System - som med hog sékerhet tar upp
och analyserar subtila blasljud fran hjartat som uppkommer vid
fértrangningar i kransartarerna. Ljuden, som kan vara upp till en
tusendels sa laga som de typiska hjartslagen, éversatts senare genom
avancerade algoritmer till ett enkelt och handlingsbart provsvar for
lakaren.

CADScor®System ar en portabel teknologiplattform utrustad med en
anvandarvénlig touch-display. Teknologiplattformen &r avsedd att
anvandas inom primarvarden och kan enkelt uppdateras med nya
applikationsomraden och forbattrade algoritmer. CADScor®Systems
forsta applikationsomrade ar diagnostisering av patienter med symptom
pa kransartarsjukdom, vilket & en marknad som vi bedémer ar vard
cirka 13 miljarder SEK for vara huvudmarknader arligen vid full pene-
tration. CADScor®System ar CE-markt och darmed klar fér en planerad
marknadsintroduktion Q2 2017 i Tyskland.

Kransartéarsjukdom - en av vérldens ledande dédsorsaker

Hjart- och kérlsjukdomar orsakar arligen 6ver 17,5 miljoner dédsfall
globalt. Kransartérsjukdom &r en av de vanligaste hjart- och
karlsjukdomarna och orsakar arligen 1 av 6 dodsfall globalt. Idag lever
120 miljoner manniskor med bekraftad kransartarsjukdom pa vara
huvudmarknader - Europa, Kina och USA.2 Eftersom var malgrupp aven
inkluderar patienter med symptom &r var malgrupp véasentligt mycket
stérre &n antalet patienter som lever med kransartérsjukdom.

En av de storsta skaparna av ineffektivitet inom sjukvarden globalt

CADScor®Systems forsta applikationsomrade &r diagnostisering av
patienter med symptom péa kransartarsjukdom. Idag &r det enbart cirka
tio procent av alla patienter som séker utredning for kransartéarsjukdom
som de facto har sjukdomen. | 90 procent av fallen beror symptomen
istallet pa andra akommor, sasom muskelrelaterad smaérta, diffusa
magakommor eller psykosocial stress. Dessa patienter kan dock inte
identifieras redan hos allménlédkare och remitteras darfér vidare till
specialistlékare. Detta innebér att en mycket stor del av patienterna som
genomgar vardkedjan for kransartarsjukdom gor det i onddan, med
hoga sjukvardskostnader och patientrisker som f6ljd. Det finns darfor ett
tydligt behov av att redan hos allménlakaren kunna exkludera patienter
som inte har kransartarsjukdom.

CADScor®System kan med 6ver 96 procent sékerhet (negativt prediktivt
varde) exkludera upp till 50 procent av patienterna som idag uppsoker
vard pa grund av symptom pa kransartarsjukdom. Detta kommer att
mojliggéra  vasentliga kostnadsbesparingar foér sjukvards- och
férsakringssystem samtidigt som patienten undviker onédig, potentiellt
skadlig och invasiv diagnostik.

2. Cardiovascular diseases (CVDs) — Fact Sheet September 2016 - WHO

En organisation med fokus pa marknadsintroduktion 2017

For att bearbeta marknaden har vi etablerat ett starkt natverk med Key
Opinion Leaders med vilka en beprévad strategi fér kostnadsersattning
mejslats fram. Dessa har aven férgreningar till nyckelpersoner som
svarar foér de nationella riktlinjerna fér diagnostisering av kransartar-
sjukdom och har identifierat de nyckelséljare som kommer rekryteras till
bolaget.

Var produkt &r CE-méarkt sedan 2015 och vi har erhallit 1ISO-13485-
certifiering, vilket innebar att produkten &r godkand foér férséljning i
Europa. Produktionen av CADScor®System har redan pabdrjats och den
férsta marknaden blir Tyskland déar vi planerar att inleda foérséljning av
produkten Q2 2017. Férsaljningen sker via en existerande ersattningskod
(GOA) som tacker patienter som har privat sjukvardsférsakring vilket
utgér den initiala adresserbara marknad i Tyskland pa cirka 100 MSEK.
Kostnadsersattningen for den statliga sjukvardsersattningen forvéantas
erhallas 2019, vilket Gppnar upp en adresserbar marknad pa cirka 1
miljard SEK i Tyskland.

Puhua Jingxin - strategisk industriell dgare som kan assistera
Bolaget vid marknadsintroduktion i Kina

Pa den kinesiska marknaden kommer vi férmodligen att samarbeta med
det kinesiska bolaget Puhua Jingxin Guzhou Health Management
Partnership (“Puhua Jingxin”). Puhua Jingxin &r en samagd investerings-
fond som styrs av bolagen Puhua Healthcare och Zhejiang Jingxin
Pharmaceutical, ett kinesiskt lakemedelsbolag som &r noterat pa
Shenzhenbdérsen (SHE:002020) och har ett marknadsvérde pa cirka 10
miljarder SEK.

Puhua Jingxin har gjort en signifikant investering i Acarix fér att eventuellt
ta del av var framtida forsaljning och vardeutveckling pa den europeiska
och amerikanska marknaden. D&rutéver férvéntas det att Puhua Jingxin
kommer medverka vid marknadsintroduktionen i Kina som férvantas
paborjas under 2020 efter att Acarix erhallit regulatoriskt godkéannande
fran CFDA. Acarix beddmer att marknadsstorleken i Kina uppgar till 3
miljarder SEK arligen.

Strategin for den amerikanska marknaden

Vad géller den amerikanska marknaden férvéntar vi oss att den
regulatoriska processen blir "de novo”, vilket innebéar att de europeiska
kliniska prévningarna maste replikeras i en amerikansk miljé och att nya
hélsoekonomiska studier behéver genomféras. | diskussioner med
amerikanska foérsakringsbolag har vi noterat ett mycket stort intresse
och vi férvantar oss att processen slutférs i slutet av 2021.

Kommande projekt i produktportféljen
Utéver uteslutning av kransartarsjukdom har var teknologiplattform

potentialen att anvandas fér &ven andra omraden inom kardiologi. Vi har
erhallit explorativ data géllande teknologins anvéandning for detektion av



andra patologier inom hjart- och kérlsjukdomar. Inom detta omrade
befinner vi oss i ett tidigt skede och ny data forvantas erhallas i slutet av
2018.

Vi pa Acarix ser fram emot att under de kommande aren vara med och
och forbattra den diagnostiska vardkedjan for patienter med hjart- och
kérlsjukdomar och vill vdlkomna nya aktie&dgare som vill dela den resan
med oss.

Saren Rysholt Christiansen
VD, Acarix AB (publ)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet om teckning av aktier riktas, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, till allménheten i Sverige och Danmark, inklusive Bolagets
nuvarande aktie&gare. Allmanheten i Danmark har endast méjlighet att
teckna sig for ett totalt belopp understigande 1 MEUR eller motsvarande
belopp i SEK. Erbjudandet omfattar 7 960 000 aktier och inbringar vid
full teckning Bolaget cirka 140 MSEK fore emissionskostnader. Utfallet
av Erbjudandet férvéntas offentliggéras genom pressmeddelande
omkring den 9 december 2016.

Styrelsen har i samrad med Bolagets finansiella radgivare faststallt
teckningskursen i Erbjudandet till 17,60 SEK per aktie genom en
jamférelsevardering av styrelsens egen prognos fér Bolagets finansiella
utveckling, varvid hénsyn tagits till andra noterade globala medicin-
teknikbolag. Dartill har hdnsyn &ven tagits till prissattningen av svenska
bolag noterade pa oreglerade marknader med anledning av att Bolagets
aktie kommer att vara féremal fér handel pa Nasdaq First North Premier
som ocksa &r en oreglerad marknad.

| jamférelsevarderingen har Bolaget tagit fram EV/SALES-multiplar for
jamférbara globala noterade medicinteknikbolag, dar EV ar marknads-
vardet pa det egna kapitalet plus rantebarande skulder minus likvida
medel, och SALES &ar den prognostiserade nettoomséttningen for
nastkommande rakenskapsar. Referensmultiplarna ar hamtade fran
databasen CapitallQ. Referensmultiplarna har sedan multiplicerats med
Bolagets prognostiserade omséttning for helaret 2024 och sedan
diskonterats tillbaka till dagens vérde. Diskonteringsrdntan som har
anvants &r satt till 30 procent. Varderingen med metoden som beskrivits
ovan utmynnar i en bolagsvérdering pa cirka 265 MSEK.

En samlad beddmning av data fran ovanstaende analyser har utmynnat
i en (pre-money)-vardering av Bolaget pa 265 MSEK infor Erbjudandet.
Den aktuella varderingen av Bolaget renderar en teckningskurs om
17,60 SEK (varderingen dividerat med antal aktier fére Erbjudandet).
Utéver ovan har teckningskursen ocksa baserats pa det intresse som
férekommit under Bolagets marknadssondering som &gde rum under
oktober-november 2016 vilket gjort att investerare har ingatt
teckningsataganden om totalt 120 MSEK, motsvarande 86 procent av
Erbjudandet, till priset 17,60 SEK per aktie. Mot bakgrund av
ovanstaende faktorer beddoms den faststéllda teckningskursen vara
marknadsmassig. Mer information avseende teckningsataganden finns
under rubriken ”Tecknings- och garantidtaganden” i avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information”.

Anmalan

Anmalan om férvarv av aktier ska ske till SEB eller Nordnet under
perioden 28 november - 7 december 2016 och avse lagst 500 aktier och
i jAmna poster om 100 aktier.

Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga anmélningsperioden. Sadan
férlangning kommer att offentliggéras genom pressmeddelande fére
utgangen av anmélningsperioden.

Anmaélan - via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for forvarv av aktier via
Nordnets Internettjanst fram till kl. 23.59 den 7 december 2016. For att
inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder hos
Nordnet ha tillrdckliga likvida medel, motsvarande lagst det belopp som
anmalan avser, tillgangliga pa depan fran och med den 7 december
2016 kl. 23:59 till likviddagen som berdknas vara den 14 december
2016. Mer information om anmélningsférfarande via Nordnet finns
tillganglig pa nordnet.se.

Anmélan pa sérskild anmélningssedel till SEB

Anmalan kan &ven goras pa sarskild anméalningssedel som kan erhallas
fran SEB:s kontor eller bestallas fran Bolaget. Anmalningssedeln finns
aven tillganglig pa Bolagets hemsida (acarix.com), Vator Securities
hemsida (vatorsecurities.se) samt SEB:s hemsida (sebgroup.com/
prospectuses).

Anmalan maste ha inkommit till SEB:s emissionsavdelning senast
klockan 17.00 den 7 december 2016. Observera att vissa bankkontor
stanger fore klockan 17.00.

Fér sent inkommen anmalan, liksom ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel, kan komma att bortses fran. Inga &andringar eller
tillagg far goras i fortryckt text. Endast en anmalan per person far géras.
Om flera anmalningar gors fran en investerare férbehaller sig SEB ratten
att endast beakta den ans6kan som inkom férst. Observera att anmalan
ar bindande.

Fér anmélan med post ska sérskild anméalningssedel skickas till:

SEB
Emissioner R B6
106 40 Stockholm

Den som anméler sig for férvarv av aktier till SEB maste ha ett VP-konto,
ett servicekonto eller en vardepappersdepa hos ett valfritt
vardepappersinstitut. Personer som saknar VP-konto, servicekonto eller
vardepappersdepa hos valfritt vardepappersinstitut méaste 6ppna sadant
konto eller sadan depa fére inlamnandet av anmalningssedeln.
Observera att det kan ta viss tid att dppna VP-konto, servicekonto eller
vardepappersdepa.

For den som har bankkonto hos SEB. S6kande som ansoker via SEB
maste ocksa ha ett bankkonto hos SEB. Om Aktierna ska registreras pa
ett VP-konto, servicekonto eller pa en depa pa annat institut &n SEB
maste bankkonto hos SEB anges. Kontot hos SEB maste vara ett
Privatkonto, Enkla Sparkontot, Foretagskonto eller Enkla sparkontot
Féretag. Om aktierna ska registreras pa en depa hos SEB ska inget
bankkonto anges. Endast ett konto kan anges for betalning och konto-
innehavaren maste vara samma person som ansoker om forvarv av
aktier.



Saldot pa det bankkonto hos SEB, den vardepappersdepa hos SEB som
anges pa anmalningssedeln ska under tiden fran klockan 00.00 den 7
december 2016 till klockan 24.00 den 12 december 2016, motsvara
lagst det belopp som anmélan avser. Foljaktligen méaste pengar finnas
eller sattas in pa angivet bankkonto, vardepappersdepa senast den 6
december 2016 for att sakerstélla att erforderligt belopp finns pa angivet
bankkonto eller vardepappersdepa. Detta innebér att kontoinnehavaren
forbinder sig att halla beloppet tillgangligt pa angivet konto,
vardepappersdepa under namnda period och att innehavaren é&r
medveten om att ingen tilldelning av aktier kommer att ske om beloppet
ar otillrackligt under denna period. Observera att beloppet inte kan
disponeras under den angivna perioden. Sa snart som mdjligt efter att
tilldelning skett kommer medlen att vara fritt tillgéngliga fér dem som inte
erhaller tilldelning. Medel som inte &r tillgangliga ger ratt till ranta under
den angivna perioden, i enlighet med villkoren fér det konto, den
vardepappersdepa som anges i anmalan.

Fér den som saknar bankkonto hos SEB. For den som varken har
bankkonto hos SEB eller anmaler teckning via Nordnets internettjanst
ska betalning ske i enlighet med instruktion pa avrékningsnota.

Anméilan via ISK, kapitalforsékring och andra depaer med specifika regler

Den som vill anvanda ISK, kapitalforsékring eller andra depaer med
specifika regler fér vérdepapperstransaktioner for férvarv av aktier inom
ramen for Erbjudandet maste kontrollera med sin forvaltare om och hur
anmélan kan goéras.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med
Vator Securities. Tilldelningen &r inte beroende av nér under anmalnings-
perioden anmalan inges. De som ingéatt teckningsforbindelser samt
institutionella investerare kommer att prioriteras i tilldelningshdnseende.
Teckningsforbindelser om cirka 120 MSEK, motsvarande cirka 86
procent av Erbjudandet, har erhallits. Utdver det ar malet att uppna en
bred spridning av aktierna bland allménheten i Sverige for att mojliggéra
en regelbunden och likvid handel med Acarix aktier pa Nasdaq First
North Premier. | hadndelse av éverteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett lagre antal aktier &n anmaélan avser (dock minst
500 aktier), varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval. Observera att for att komma i fraga for tilldelning
maste saldot pa det bankkonto eller den véardepappersdepa hos SEB
eller Nordnet som angivits pa anmaélningssedeln motsvara lagst det
belopp som anmélan avser.

Tilldelning - via Nordnet

De som anmaélt sig via Nordnets internettjanst erhaller besked om
tilldelning genom en teckning av aktier mot samtidig debitering av likvid
pa angiven depa, vilket berdknas ske omkring kl. 09.00 den 8 december
2016.

ACARIX AB (PUBL) 2016

Betalning - via Nordnet

Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa angiven depa, vilket
beréknas ske omkring den 8 december 2016.

Besked om tilldelning och betalning

Tilldelning beréknas ske omkring den 8 december 2016. Snarast darefter
kommer en avrakningsnota att skickas ut till dem som erhallit tilldelning
i Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier erhaller inte nagot meddelande.

Besked om tilldelning - via SEB

Besked om tilldelning fér de som anmalt sig via SEB beréknas kunna
lamnas fran och med klockan 09.00 den 8 december 2016 via telefon
+46 (0)8 639 27 50. For att fa besked om tilldeining maste foljande
anges: namn, personnummer/organisationsnummer samt VP-konto,
servicekonto ellerdepanummerhos bankeller annatvardepappersinstitut.

Betalning fér aktier som tilldelats genom SEB

Likvid beraknas dras fran pa anmalningssedel angivet bankkonto den 8
december 2016 och angiven vardepappersdepa den 12 december 2016.

Bristande eller felaktig betalning

Om tillrackliga medel inte finns tillgangliga pa bankkonto eller varde-
pappersdepa pa likviddagen, eller om full betalning inte sker i ratt tid,
kan tilldelade aktier komma att tilldelas och éverlatas till annan part. Den
part som initialt fatt tilldelning av aktier i Erbjudandet kan fa bara
mellanskillnaden om priset vid en sadan Gverlatelse skulle understiga
teckningskursen.

Registrering och redovisning av tilldelade och betalade aktier

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda aktier berdknas ske
senast den 16 december 2016, varefter Euroclear sander ut en VP-avi
som utvisar det antal aktier som har registrerats pa mottagarens VP-
konto. Avisering till aktiedgare vars innehav é&r forvaltarregistrerat sker i
enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Notering pa Nasdaq First North Premier

Styrelsen for Bolaget har ansdkt om upptagande av Bolagets aktier till
handel pa First North Premier, en multilateral handelsplats som inte har
samma juridiska status som en reglerad marknad. Férsta dag fér handel
med aktierna och ar planerad till den 19 december 2016, under
férutsattning att ansékan godkénns. Ett villkor fér godkénnande ar att
spridningskravet for Bolagets vardepapper ar uppfyllt senast den dag da
handeln inleds. Kortnamnet pa Nasdaq First North Premier for Bolagets
aktie &r ACARIX.
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Offentliggorandet av utfallet i Erbjudandet

Det slutgiltiga utfallet av Erbjudandet férvéantas offentliggéras genom
pressmeddelande omkring den 9 december 2016. Pressmeddelande
kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida acarix.com.

Rétt till utdelning

Aktierna medfor ratttill utdelning for forsta gangen pa den avstamningsdag
fér utdelning som infaller nédrmast efter noteringen. Eventuell utdelning
betalas ut efter beslut av bolagsstdmma. Detta ombesorjs av Euroclear
eller for férvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa den av
bolagsstdmman faststéllda avstdmningsdagen var registrerade som
agare i den av Euroclear forda aktieboken. Betraffande avdrag for
svensk preliminarskatt, se avsnittet " Skattefragor i Sverige”.

Avvikelse fran aktiedgares foretradesratt

Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar dels att sékra
tillgangen till nytt kapital, dels att utdka aktiedgarbasen infér noteringen
pa Nasdaq First North Premier.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att spridningskravet uppfylls. Om ovan
angivna villkor inte uppfylls kan Erbjudandet avbrytas. | sadant fall
kommer varken sig leverans av eller betalning fér aktier att genomféras
under Erbjudandet. Ett eventuellt aterkallande av Erbjudandet kan ske
senast den 8 december 2016.

Ovrigt

SEB bistar Bolaget med vissa administrativa tjanster kring Emissionen.
Att SEB ar emissionsinstitut innebér inte i sig att banken betraktar den
som anmalt sig i Erbjudandet ("férvarvaren”) som kund hos banken for
placeringen.

SEB:s mottagande och hantering av anmaélningssedlar leder inte till att
det uppstar ett kundférhallande mellan forvarvare i Erbjudandet och
respektive bank. Férvérvaren betraktas fér placeringen som kund hos
bankerna endast om den har lamnat rad till férvarvaren om placeringen
eller annars har kontaktat férvéarvaren individuellt angaende placeringen.
Féliden av att banken inte betraktar forvarvaren som kund fér placeringen
ar att reglerna om skydd foér investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas pa placeringen.
Detta innebér bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller
sa kallas passandebeddémning kommer att ske betréaffande placeringen.
Forvéarvaren ansvarar darmed sjalv foér att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar forenade med
Erbjudandet.
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De uppgifter avseende marknadstillvdaxt och marknadsstorlek samt Acarix marknadsposition i férhallande till konkurrenterna som anges i Prospektet
dr Acarix samlande bedémning, baserad pa savél interna som externa kéllor. Dérutéver har Acarix gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende
sin bransch och sin konkurrensposition inom branschen. Dessa uttalanden &r baserade pa Bolagets erfarenhet och egen undersékning avseende
marknadsférhallandena. Acarix kan inte garantera att nagot av dessa antaganden &r riktiga eller att de pa ett korrekt satt reflekterar dess
marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets interna undersékningar eller information har blivit verifierade av oberoende kéllor, som kan
ha uppskattningar eller asikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran Bolagets Marknads- och verksamhetsinformation kan
innehalla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan framatriktad information. Framatriktad information innebér ingen garanti
avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vésentligt frén de uttalanden som gors i den framétriktade informationen.
Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och sévitt Bolaget kan kénna till och férvissa sig om, genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig

eller missvisande.

Bakgrund till marknadsoéversikten
Vad &r kransartérsjukdom?

Vid kransartarsjukdom bildas lagringar pa insidan av kransartarerna
som s& smaningom begransar blodflédet. Lagringarna uppkommer
genom att kolesterol, blodkroppar och bindvév stegvis ansamlas i
artaren. Obehandlad kransartarsjukdom leder i langden till en storre
fortrangning (stenos) som inverkar pa syresattningen av hjartmuskeln.?
Vid totalt blockage 6vergar kransartarsjukdom till hjartinfarkt varvid delar
av hjartmuskeln far akut syrebrist (hypoxi). Akut hjartinfarkt ar den
vanligaste orsaken till sjukdomsrelaterade dodsfall i Sverige.* Enligt
gallande uppfattning utvecklas stenoser i kransartédrerna oOver flera
artionden. Startpunkten for kransartarsjukdom kan saledes vara redan i
tonaren varefter sjukdomen successivt forvarras for att sedan éverga till
en akut karlkomplikation, som till exempel hjartinfarkt.> Hur
kransartarsjukdom uppkommer har debatterats livligt bland forskare,

men enligt den ledande teorin &r startpunkten fér sjukdomen att LDL-
kolesterol oxideras av fria radikaler som senare lacker ut till karlvaggen.®
Det ger i sin tur upphov till en inflammatorisk respons dér kolesterolet
fagocyteras av makrofager och bildar sa kallade skumceller (makrofager
fyllda med lipider). Nar allt fler skumceller ansamlas i kérlvaggen byggs
Gver tid en lipidansamling upp pa insidan av artarvaggen varpa stenoser
uppstar. Darefter byggs bindvav runt ansamlingen av skumceller vilket
ytterligare forvarrar stenosen.”

Enligt tidigare uppfattning ledde den gradvisa uppbyggnaden av
lipidlager och bindvav till att kransartaren blockerades helt. Idag vet man
att det oftast ar rupturer i lipidlagret som initierar blodkoagulation inuti
kransartarerna - sa kallad trombosbildning.? Det orsakar i sin tur en akut
karlkomplikation, till exempel hjartinfarkt. Man skiljer darfér mellan stabil
kransartarsjukdom (stabil angina pectoris), dar lipidlagret ar intakt, och
instabil kransartarsjukdom (instabil angina pectoris), dar lipidlagret
brustit och ar ett livshotande tillstand som kréaver akut vard.®

Endoteldysfunktion >

Forsta artiondet

Tredje artiondet Fjarde artiondet

Tillvaxt huvudsakligen genom okad lipidansamling

Glatt muskulatur
och kollagen

Trombos,
hematom

Hijart och Lungfonden. Hjartinfarkt — En skrift vad som hander under och efter infarkt, 2016, sida 3.

Ibid
Ibid
Ibid

© NGO

Ashley EA, Niebauer J. “Cardiology Explained — Chapter 5”. Remidica 2004. (www).ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK2216/

Berenson, et al. “Bogalusa Heart Study: a long-term community study of a rural biracial (Black/White) population”. Am J Med Sci. 2001 Nov;322(5):293-300.
Ashley EA, Niebauer J. “Cardiology Explained — Chapter 5”. Remidica 2004. (www).ncbi.nim.nih.gov/books/NBK2216/.
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Marknadséversikt
Vérldsmarknaden

Varldshalsoorganisationen (WHO) estimerar att cirka 17,5 miljoner
maénniskor dog av nagon form av hjart- och karlsjukdom 2012.° | Europa
berdknas cirka 1,9 miljoner manniskor varje ar doé av hjart- och
karlsjukdomar, vilket motsvarar 47 procent av det totala antalet dédsfall
i Europa. | USA &r samma siffra 800 000 dodsfall arligen. Den totala
samhéllskostnaden for hjart- och karlsjukdomar inom EU och USA
uppgar till 196 miljarder EUR respektive 108 miljarder USD. 2

De 10 storsta dodsorsakerna globalt
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10. Cardiovascular diseases (CVDs) — Fact Sheet September 2016. (www).who.int/mediacentre/factsheets/fs317/en/

Kransartérsjukdom

Hjart- och karlsjukdom &r ett samlingsbegrepp for hjartinfarkt, stroke,
hjartsvikt och andra sjukdomar som drabbar cirkulationsorganen.
Kransartéarsjukdom &r en av de vanligaste hjart- och kéarlsjukdomarna
och beraknas arligen orsaka cirka 7,4 miljoner dédsfall, motsvarande 1
av 6 dodsfall globalt. Enbart i EU, USA, Indien och Kina uppskattas 120
miljoner manniskor leva med kransartarsjukdom.'®

De huvudsakliga symptomen pa kransartarsjukdom &r séllan entydiga
och riskerar att forvaxlas med symptomen fran andra akommor. Studier
visar att endast cirka 10 procent av alla patienter som soker utredning
for kransartarsjukdom har sjukdomen.™ | 90 procent av fallen beror
symptomen istéllet pa andra akommor, sasom muskelrelaterad smarta,
diffusa magakommor eller psykosocial stress. Dessa patienter kan dock
inte med dagens metoder identifieras redan hos allménladkare utan
remitteras vidare for ytterligare undersékning. Detta innebar att en stor
del av patienterna som soker vard for kransartarsjukdom genomgar
vardkedjan i onddan, vilket medfér hdga sjukvardskostnader och
patientrisker.®

11. Joep Perk. Hjart-karlsjukdom i Europa, inte bara en framgangssaga (www).lakartidningen.se/Functions/OldArticleView.aspx?articleld=18891
12. European Cardiovascualar disease statistics, 2012 edition. European Heart Network and European Society of Cardiology, September 2012.

13. Cardiovascular diseases (CVDs) — Fact Sheet September 2016. (www).who.int/mediacentre/factsheets/fs317/en/

14. Cayley WE, Jr. Diagnosing the cause of chest pain. Am Fam Physician. 2005;72(10):2012-21

15. Ibid



Dagens diagnostiska metoder
Oversikt

Symptom pa kransartarsjukdom kan bland annat vara tryck eller smérta
i och runt hjartat, i kombination med andningssvarigheter, yrsel eller
illamaende.’® Eftersom symptomen inte ar entydiga ombeds patienten i
regel att bes6ka en specialistldkare inom kardiologi som utreder om
symptomen beror pa kransartarsjukdom eller om andra orsaker &r for
handen. Den priméra undersokningen delas upp i olika steg vilka
samtliga utvarderas i syfte att besluta om ytterligare undersékningar bor
genomféras. De diagnostikmetoder som senare anvands beror i
huvudsak pa i vilket land patienten befinner sig i och hur kostnads-
ersattningssystemet ar utformat.”” De fyra vanligaste stegen for
diagnostisering av kransartarsjukdom ar:'®

¢ Allmén hélsoundersdkning.

®  Arbets-EKG.

*  Ekokardiografi eller myokardscintigrafi och i vissa fall
hjartdatortomografi (cCTA).

®  Koronarangiografi.

Den diagnostiska vardkedijan fér kransartarsjukdom
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16. Karlkramp: En skrift om brostsmarta och kranskarlssjukdom. Hjart- och lungfonden 2013.

17. 2013 ESC guidelines on the management of stable coronary artery diseasea - European Society of Cardiology
18. Ibid

19. Ibid

20. Nationella riktlinjer for hjartsjukvard - Stod for styrning och ledning. Socialstyrelsen 2015.

21. 2013 ESC guidelines on the management of stable coronary artery diseasea - European Society of Cardiology
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Efter en initial
riskfaktorerna for hjart- och karlsjukdomar utreds och patientens vilo-
EKG mats, remitteras ofta patienten som ett forsta steg till ett arbets-
EKG. Arbets-EKG innebar att patienten far cykla pa en tréaningscykel
samtidigt som hjartats aktivitet mats med EKG. Om kransartérsjukdom
inte kan uteslutas med arbets-EKG skickas patienten vanligtvis vidare
for ekokardiografi och/eller myokardscintigrafiundersékningar.'®

allman halsoundersékning, varvid de vanligaste

Vid ekokardiografi underséks hjartat med hjalp av ultraljud som séands till
hjartat via en transducer vilket ger en tydlig bild av hur hjartat arbetar.
Bestammer kardiologen att resultatet av ekokardiografin inte ar tillrackligt
for att utesluta kransartérsjukdom genomférs dven myokardscintigrafi.
Myokardscintigrafi innebér att patienten injiceras med en markt radioaktiv
isotop som tas upp i myokardiet i samband med injektionen. Precis som
vid arbets-EKG undersdks hjartat ofta under arbete eller vid
farmakologisk provaktion. Om myokardscintigrafi eller ultraljud ger
upphov till fortsatt misstanke om kransartarsjukdom remitteras patienten
vidare fér en tomografiundersokning eller direkt till koronarangiografi.2*2'

Datortomografi ar ett mellansteg som genomférs om kvalificerad
personal finns pa sjukhuset. Metoden anses vara effektiv men utséatter
patienten for radioaktiv stralning. Oftast kan datortomografi inte
anvandas sjalvstandigt for att utesluta kransartarsjukdom, vilket gor att
de flesta patienter skickas vidare till koronarangiografi.?

Koronarangiografi ar den framsta metoden for att avbilda kranskarl vars
resultat évriga metoder jamférs mot. Vid koronarangiografi férs en
kateter in i en pulsader via ljumsken eller handleden och leds vidare till
hjartats kranskarl dar ett kontrastmedel senare injiceras. Kontrastmedlet
belyses sedan med rontgenstralning i syfte att utréna huruvida
kranskarlen har utsatts for signifikanta stenoser eller ej. Med signifikant
stenos avses en fortrangning som minskar kranskéarlets diameter med
minst 50 procent.2®

Begrénsning med dagens diagnostik fér kransartérsjukdom

Koronarangiografi ar idag den ledande standarden for att diagnostisera
kransartarsjukdom. Metoden begrénsas dock av invasiviteten, stral-
ningsexponering och risken for allvarliga komplikationer. Riskerna &r i
huvudsak komplikationer vid kateterns instickstillfalle, skador pa
kranskérlen och trombos i kranskarlen.?*

De icke-invasiva alternativen, arbets-EKG, ekokardiografi och myokard-
scintigrafi, ger ofta inkonsekventa resultat och &r beroende av
kardiologens egen beddmning. Inte sallan hanvisas darfér patienter
vidare till invasiv koronarangiografi, vilket innebér héga kostnader for
sjukvardssystemet samt obehag och risker for patienten. Den vanligaste
icke-invasiva diagnostikmetoden — myokardscintigrafi - innefattar en
exponering mot en radioaktiv isotop med en stralningsdos som motsvarar
500 till 1 000 rutinmassiga réntgenundersdkningar.?®

22. Ibid

23. Ibid

24. Nationella riktlinjer for hjartsjukvard - Stdd fér styrning och ledning. Socialstyrelsen 2015.

25. Andrew J. Einstein. Effects of Radiation Exposure From Cardiac ImagingHow Good Are the Data?. Journal of the
American College of Cardiology 2012 (2012;59(6):553-565)
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Dagens diagnostiska metoder

Ekokardiografi

Koronarangiografi

26. Cayley WE, Jr. Diagnosing the cause of chest pain. Am Fam Physician. 2005;72(10):2012-21
27. Quorom Consulting Report for Acarix 2015

Acarix Ib6sning

Endast 10 procent av de patienter som uppsoker sjukvard pa grund av
symptom som tyder pa kransartarsjukdom uppskattas ha sjukdomen,
vilket innebdr en stor kostnad for sjukvardssystemet samt patientrisker i
form av exponering mot stralning och invasiv diagnostik.? Det finns
saledes ett stort obemott behov av att tidigt i vardkedjan kunna exkludera
patienter med en lag risk for kransartarsjukdom utan att anvénda dyr
diagnostik som utséatter patienten fér hoga stralningsdoser och onddig
oro.

Acarix har darfér utvecklat CADScor®System, vilket ar ett automatiserat
system for indirekt auskultation, som redan i primarvarden forvéantas
kunna utesluta uppemot 50 procent av patienterna som sannolikt inte
lider av kransartarsjukdom.

CADScor®System ar ett automatiserat akustiskt system for indirekt
auskultation och analyserar det turbulenta flédet i kranskarlen som
forekommer hos patienter med kransartarsjukdom. Genom Bolagets
patenterade och avancerade algoritmer omsatts akustiken fran
blodflédet till ett handlingsbart provsvar som presenteras pa apparatens
display. CADScor®System kan med &éver 96 procent sékerhet (negative
predictive value) avgéra om en patient inte lider av kransartarsjukdom
och déarfér inte ar i behov av behandling eller ytterligare diagnostik. Till
skillnad fran dagens diagnostik, som &r beroende av kardiologens egen
beddmning och utsatter patienten for hdg stralning och risk for allvarliga
komplikationer, genererar CADScor®System pa tio minuter ett enkelt,
sakert och entydigt svar géllande patientens behov av ytterligare
diagnostik.

Adresserbar marknad

CADScor®System kommer initialt att lanseras pa de skandinaviska och
tyska marknaderna for att sedan lanseras pa &vriga europeiska
marknader. Dérefter avser bolaget att anséka om FDA-godkannade for
att sedan kommersialisera produkten i USA.

| USA genomférs arligen 44 miljoner bestéllningar av diagnostiska tester
for kransartarsjukdom, vilket kan jamféras med 1,6 miljoner utférda
behandlingar av kransartéarsjukdom. Det betyder att 27 diagnostiska
tester bestélldes for varje patient som genomférde en behandling for
kransartarsjukdom.?” Eftersom enbart cirka 10 procent av patienterna
som genomgar vardkedjan for kransartarsjukdom de facto har
sjukdomen, bedémer Bolaget att antalet Iakarbesdk i USA f6r symptom
pa kransartarsjukdom uppgar till éver 10 miljoner. Detta innebar en
adresserbar marknad pa cirka 500 miljoner EUR i USA.

| Europa behandlas cirka 3,2 miljoner patienter per ar for
kransartarsjukdom.?® Baserat pa dessa uppgifter bedomer Bolaget att
antalet lakarbestk med anledning av symptom pa kransartarsjukdom
uppgar till éver 21 miljoner i Europa. Eftersom Bolaget bedémer att
priset per test ar nagot lagre i Europa &n i USAbedéms den adresserbara
marknaden i Europa uppga till motsvarande belopp, det vill sdga 500
miljoner EUR.

28. Acarix berakningar baserat pa rapporten fran European Society of Cardiology. 2013 ESC guidelines on the management of SCAD.



Tyskland - Bolagets férsta marknad

Acarix mal ar att stegvis kommersialisera testet i Europa dar Tyskland
blir Bolagets férsta marknad. Den tyska marknaden karaktériseras av en
uppdelning av patienter med privat sjukvardsforsakring (som star for 10
procent av marknaden) och patienter som far ersattning genom statlig
sjukvardsforsakring. Acarix strategi &ar forst via en existerande
ersattningskod penetrera den privata férsakringsmarknaden och sedan
den statliga vardférsékringen efter tva till tre ar. | Tyskland behandlas
cirka 585 000 patienter for kransartarsjukdom dér antalet sjukhusbesék
for symptom pa kransartérsjukdom enligt Bolagets uppskattning uppgéar
till cirka 5,8 miljoner per ar. Det innebar en adresserbar marknad i
Tyskland pa cirka 150 miljoner EUR.

Bolaget planerar darefter att etablera CADScor®System i Danmark,
Sverige och Storbritannien, vilka beskrivs mer utforligt i avsnittet
"Kommersialiseringsstrategi”.

Asien - Kinesiska marknaden dppnas upp genom mdjlighet till partner-
skap med Puhua Jingxin Guzhou Health Management Partnership

Pa den kinesiska marknaden kommer Acarix verka for att samarbeta
med det kinesiska bolaget Puhua Jingxin Guzhou Health Management
Partnership (“Puhua Jingxin”). Puhua Jingxin ar en samagd investerings-
fond som styrs av bolagen Puhua Healthcare och Zhejiang Jingxin
Pharmaceutical, ett kinesiskt lakemedelsbolag som &r noterat pa
Shenzhen-bérsen (SHE:002020) och har ett marknadsvarde pa cirka 10
miljarder SEK. Puhua Jingxin har direktinvesterat i Acarix i syfte att ta del
av Acarix framtida forsaljning och vérdeutveckling pa den europeiska
och amerikanska marknaden.

Darutéver férvantas det att Puhua Jingxin kommer medverka vid
marknadsintroduktionen i Kina som forvantas pabdrjas efter Bolaget
erhallit regulatoriskt godkénnande fran CFDA 2020. Acarix bedémer att
antalet sjukhusbesok fér symptom pa kransartarsjukdom i Kina uppgar
till cirka 16 miljoner besok per ar vilket motsvarar en marknadsstorlek pa
cirka 3 miljarder SEK arligen.

Marknadens drivkrafter

Dodsfall orsakade av hjart- och kéarlsjukdomar férvantas 6ka fran dagens
17,5 miljoner till dver 22,5 miljoner ar 2030, drivet av framférallt dkningen
av fetma och prevalensen for diabetes. Enligt American Heart Association
ar diabetes en av de sju stdrsta riskerna for hjart- och kérlsjukdomar och
68 procent av alla ménniskor éver 65 ar som har diabetes beraknas do
av en hjart- och kéarlsjukdom. Enligt IDF Statistics forvantas prevalensen
for diabetes 6ka med cirka 65 procent fram till ar 2035.2
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Konkurrenter

Acarix avser etablera CADScor®System som ett standardtest i
primarvarden vid misstanke om kransartarsjukdom. Eftersom Bolaget
inte inriktar sig pa att reducera antalet diagnostiska test inom
specialistvarden konkurrerar Bolaget saledes inte med denna marknad
utan istéllet med bolag som férsdker I6sa samma problem som Acarix,
det vill séga inom primarvarden.

De foretag som Acarix identifierat som potentiella konkurrenter ér:

®  CardioDx - Corus CAD%®

CardioDx &r ett amerikanskt féretag som har utvecklat det molekylar-
diagnostiska testet Corus CAD. Corus CAD analyserar 23 mRNA-
sekvenser for att bedéma risken for att patienter som uppvisar symptom
pa kransartarsjukdom.

Corus CAD har sedan 2009 varit kommersiellt tillgéanglig for patienter
inom primarvarden och har levererat provresultat fran 40 000
diagnostiska tester.®’ Corus CAD har erhallit kostnadsersattning
(reimbursement) fran Medicare Part B under Palmetto MolDx-prog-
rammet. Det var dock bara tva andra kontrakterade forsékrings-
bolag som valde att kostnadsersétta testet. Inom den privata
forsékringsmarknaden i USA har bara en av tio forsakringsbolag
beslutat att kostnadsersétta testet.®

®  AUM Cardiovascular — CADence*

AUM Cardiovascular ar ett amerikanskt féretag som har utvecklat ett
elektroniskt stetoskop - CADence - for att diagnostisera
kransartarsjukdom. Teknologin gér det mdjligt att fanga upp det ljud som
avges i artérerna runt stenoser och sedan omvandla det med avancerade
algoritmer till ett provsvar for lékaren.

| motsats till CardioDx &r CADence ett diagnostiskt verktyg for att
understka om en patient de facto har kransartérsjukdom. Provsvar kan
dock inte analyseras lokalt utan maste kopplas till en extern server vilket
forlanger tiden fran undersokning till provsvar till 20 minuter.
Undersékningstiden férlangs ven av att det kravs totalt tolv inspelningar
fran fyra olika omraden pa bréstkorgen.

29 International Diabetes Federation "IDF diabetes atlas sixth edition poster update 2014. (www).idf.org/diabetesatlas/update-2014.

30 cardiodx.com

31. CardioDx, Inc. “New Data Highlight Value of Corus® CAD in Reducing Unnecessary Cardiac Testing and Costs for Women with Symptoms Suggestive of Obstructive Coronary Artery Disease”, 2013
32. AACC, The Reimbursement Outlook for Molecular Diagnostics, Shifting Policies, Market Demands Trace Uncertain Path, 2015

33 aumcardio.com

31
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Corus CADense CADScor®System

CardioDx AUM Cardio Acarix

Tid for utférande 5 minuter 15 minuter 5 minuter
Tid till resultat 3 dagar 20 minuter 2 minuter
NPV (Negative Predictive Value) 96 % 66-71 % 97 %
AUC (Area Under Curve) 0,70-0,79 0,64 -0,74 0,72-0,78*
Allméanlakare/Sjukskoterska Ja Ja Ja
Prispunkt USD: $1 195/test EU: €100/test EU €30/test
Studier 3 studier + 1 registrering 1 mindre studie publicerad 1 studie publicerad
publicerad 1 studie pagaende (n>1 100) 3 studier pagaende (n>2 500 patients)

Affarsmodell FedEx blod sample, Betalning per Ljudfil skickad som email Forsaljning av engangsplaster.

resultat/email

Omedelbart provsvar

Malpatienter Lagrisk-symptomatiska och lagrisk-

asymptomatiska patienter

Trender

Ett av de stdrsta problemen vid behandling av kransartarsjukdom é&r
avsaknaden av effektiva och tillférlitliga diagnostiseringsmetoder inom
primarvarden. Kransartarsjukdom kannetecknas av vaga symptom som
i cirka 90 procent av fallen beror pa andra, oftast ofarliga, akommor.
Eftersom en korrekt diagnos i dagslédget ofta kréver vésentliga
investeringar i utrustning och kvalificerad personal remitteras darfér
patienter som uppvisar symptom fér kransartarsjukdom vidare till
specialistlékare. Detta innebar att en stor del av patienterna som
genomgar vardkedjan for kransartarsjukdom gor det i onddan, med
hoga sjukvardskostnader och patientrisker som fljd.

Symptomatiska patienter med

Symptomatiska patienter

mellanrisk till hdg risk med &g risk till mellanrisk

Det finns darfor ett stort behov av ett test som bade enkelt och
kostnadseffektivt gor det méjligt att redan hos allménlakare identifiera de
patienter som inte har kransartérsjukdom.

Tidig uteslutning av kransartarsjukdom med hjalp av CADScor®System
svarar mot bada dessa trender. CADScor®System mojliggér dels en
snabb och enkel utvardering vid kontakt med primarvarden och dels att
efterféljande diagnostik, som &ar saval kostsam som skadlig for
patienterna, kan undvikas. En tidig uteslutning av patienter som inte har
sjukdomen frigér saledes resurser for patienter som ar i behov av mer
avancerad utvérdering.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bolagsoversikt

Acarix &r ett svenskt medicintekniskt bolag i kommersiell fas som
utvecklar och kommersialiserar diagnostiska test fér hjart- och
kérlsjukdomar.

Acarix huvudsakliga fokus &r att etablera Bolagets férsta test -
CADScor®System - for tidig uteslutning av kransartarsjukdom hos
patienter vars symptom i dagsldget ger anledning till ytterligare
undersokning. Testet kan med hdg noggrannhet (negativt prediktivt
varde) avgdra om en patient inte lider av kransartarsjukdom och
férvantas redan vid forsta kontakt med allménlékare eller kardiolog
mojliggdra en tidig utredning.

CADScor®System ar ett resultat av 6ver tio ars forskning och utveckling
vid Aalborgs universitet som kombinerar sofistikerade mikrofoner med
avancerade matematiska algoritmer. Teknologin &r enkel att anvanda
och analyserar subtila ljudménster som uppstar i artarerna vid eventuell
kransartarsjukdom. Teknologin &r &ven helt sjélvstandig och kréver
saledes ingen ytterligare utrustning for att anvandas.

Acarix har sate i Malmé och operationellt kontor i Kongens Lyngby i
Képenhamn.

Affarsidé

Genom att tillhandahalla ett verktyg for allmanlakare och kardiologer
avser Acarix etablera en ny marknad déar kransartarsjukdom kan
uteslutas redan i forsta led.

CADScor®System kommer att séljas till kliniker till ett konkurrenskraftigt
pris med laga kapitalkostnader. Acarix kommer vidare att salja
forprogrammerade plasterlappar, dar sjalva mikrofonenheten fasts, i
form av férbrukningsvaror. Plasterlapparna ar programmerade sa att de
inte gar att ateranvandas efter att en korrekt avlasning har gjorts.

Vision

Bolagets vision &r att skapa ett paradigmskifte inom tidig utvéardering av
kardiovaskuléra sjukdomar och att bli vérldsledande inom akustisk
diagnostisering av det vaskuléra systemet.

Historik

Acarix A/S ar en avknoppning fran Coloplast A/S, med en teknologi
utvecklad vid Aalborg universitet. | oktober 2010 genomférde Bolaget sin
férsta kapitalanskaffning som leddes av venture capital-bolagen
Sunstone Capital, SEED Capital och Seventure. Totalt har cirka 11
miljoner EUR tillférts Bolaget genom kapitalanskaffningar och anslag.

Ar Milstolpar
2007  Teknologin utvecklad vid Aalborg universitet tilldelas utmarkelsen Medicoprisen i Danmark
2007  Teknologin inkuberas i Coloplast innovationscenter
2008  Erhaller 6,8 milioner DKK i anslag fran HejteknologiFunden i Danmark
2009  Avknoppas och blir ett separat foretag, Acarix A/S, med Coloplast, Aalborgs universitet och de individuella grundarna som aktiedgare
2010  Riktad nyemission om 21 miljoner DKK i saddkapital med Sunstone Capital, Seed Capital och Seventure som nya investerare
Forsta studier pa hogriskgrupper fér CAD — CP002
Prototyp fardigstalld
Erhaller anslag om 5,3 miljoner DKK fran Markedmodnings funden i Danmark
2013  Genomfdr nyemission om 27 miljoner DKK
2013  Slutfor registreringsstudie pa hogriskgrupper for CAD — AC003
2014  Genomfdr nyemission 18,7 miljoner DKK
2015  Erhaller CE-mérkning for kommersialisering i Europa
2016  Fardigstaller CADScor®Systems Gvergang fran prototyp till produktion av slutprodukt
2016  Slutfor registreringen av den stora Dan-NICAD-studien bestaende av 1 676 patienter
2016  CADScor®System erhaller regulatoriskt godkannande i Kanada
2016 Den strategiska investeraren Puhua Jingxin skriver pa ett avtal angédende en stérre investering i Acarix och vidare diskutera majligheten for

ett utvecklingssamarbete pa den kinesiska marknaden. Investeringen tillfér Acarix tva miljoner EUR (14,92 miljoner DKK)



Malséttning

Acarix mal &r att utveckla och tillhandahalla akustikdiagnostiska tester
som gor det mojligt att pa ett snabbt, tillforlitligt och icke-invasivt satt
utesluta hjart- och kérlsjukdomar hos patienter vars symtom i dagsléget
ger anledning till ytterligare och mer ingripande undersokning.

Acarix ambition &r att etablera CADScor®System som ett standardverktyg
for allménlakare och kardiologer for att redan i férsta kontakten, med en
patient som uppvisar symptom, kunna utesluta hjért- och kérlsjukdomar.

Milstolpar under 2016

° Slutférande av patientrekrytering i den kliniska studien DAN-
NiCAD.

®  Val av produktionspartner for ISO13485 i Danmark.

*  Testproduktion samt forsta lagvolyms-batchen av
CADScor®System.

®*  Presentation av CADScor®System pa DGK i Mannheim,
Tyskland samt ESC i Rom, Italien.

Strategi

Bolagets strategi ar att adressera behovet av att i ett tidigt skede kunna
utesluta hjért- och kérlsjukdomar. Hjart- och kérlsjukdomar kdnnetecknas
bland annat av vaga och ospecifika symptom, vars koppling till hjart- och
karlsjukdomar inte kan uteslutas utan att omfattande diagnostiserings-
metoder utférs. | dagslaget ar det enbart cirka 10 procent av alla
patienter som uppvisar symptom pa kransartarsjukdom som de facto har
sjukdomen.®* Det finns darfor ett stort behov av att pa ett snabbt, effektivt
och icke-invasivt satt kunna utesluta sjukdomen redan vid férsta kontakt
med sjukvarden.
Acarix ar fér narvarande i kommersialiseringsfasen avseende
CADScor®System och i forskningsfasen avseende évriga applikations-
omraden inom hjart- och karlsjukdomar.

34. Cayley WE, Jr. Diagnosing the cause of chest pain. Am Fam Physician. 2005;72(10):2012-21
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Acarix intdktsmodell

Flertalet kundsegment existerar idag med varierande betydelse
beroende pa héalsovardsstruktur pa varje marknad. | norra Europa
forvantar sig Bolaget att pabodrja sin forséaljning till privata kardiologer
samt kardiologiska 6ppenvardskliniker. Darefter avser Bolaget etablera
produkten hos allménlakare.

Acarix kommer att sélja CADScor®System som ett multiverktyg
tillsammans med engangsplaster. Engangsplasterna innehaller ett
RFID-chip och &r programmerade att enbart anvéndas en gang.
Engangsplastret kommunicerar med produkten och kommer efter en
korrekt utférd avlésning inte att kunna anvéandas igen. Majoriteten av

Bolagets intdkter férvantas genereras genom férséljning av
engangsplaster.
Patent

Acarix ager sju patentfamiljer avseende CADScor®System. Acarix har
vid sina patentansokningar huvudsakligt fokus pa de storsta mark-
naderna; USA, Kina, Europa och Indien. Fyra patentfamiljer avser
klassificering av kardiovaskuldra signaler fér identifikation av
kransartarsjukdom varav tva avser metod och exklusivitet i USA. Tva
patientfamiljer tacker produktens design och konstruktion med avseende
pa signalen mellan hud och produkt. En avser den adaptiva filtreringen
av den inspelade signalen. Majoritet av patenten &r redan godkénda,
medan andra &r under behandling. Acarix innehar &ven en option till
agarskap av en applikationstdckande metod for klassificering av
patienter som missténks ha drabbats av hjartsvikt.
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Anso6knings- Patentens

Datum 16ptid USA KIN JAP KAN IND UK TYS FRA

26.06.2006 Metod for segmentering av 20 ar G NA NA NA NA NA NA NA
kardiovaskular signal

26.06.2007 Multiparametersklassifikation av 20 ar G G G P P G G G
kardiovaskulara ljud

18.03.2010 Segmentering av kardioakustiska 20 ar G NA NA NA NA NA NA NA
signaler

16.12.2008 Ett plaster for monitorering av 20 ar G/ P G G P P G G G
akustiska signaler

13.12.2011  System for att indikera risk for 20 ar G G P P P P P P
kransartarsjukdom

17.06.2013  Monitoreringssystem 20 ar P P P P P P P

09.04.2015  Algoritm for adaptiv filtrering 20 ar P P P P P P P P

G: Granted (Sv. beviljad) P: Pending (Sv. vantar pa godkédnnande) NA: Not applied (Sv. ej ansokt)
Teknologi | néra samarbete med privata och sjukhusstationerade kardiologer och
allmanlakare utférdes genomgdende anvandarstudier i syfte att
Bakgrund identifiera det mest relevanta anvandarbehovet. Det var tidigt uppenbart

CADScor®System bygger pa den tidigare upptéackten att kroppen avger
sé kallade blasljud frén olika organ, i synnerhet fran hjartat. Aven om
ljud kan héras utan teknisk hjélp, som vid direktkontakt mellan éra och
brost, kan det vara svart att identifiera mindre avvikelser som i
forekommande fall skulle kunna tyda pa allvarlig sjukdom.

| Paris ar 1816 introducerades det forsta stetoskopet. Stetoskopet
majliggjorde en mer noggrann undersdkning av patienten och ar én idag
ett mycket viktigt verktyg inom sjukvarden.®® Stetoskopet har dock inte
genomgatt nagon storre utveckling de senaste decennierna och saknar
idag formagan att identifiera mer subtila ljud som ofta férekommer vid ett
ohalsosamt hjarttillstand. De ljud som typiskt sett férekommer vid
kransartarsjukdom &r upp till en 1 000-del sa lag som de typiska
hjartslagen (iktus), varfér designen av ljudupptagnings- och process-
tekniken behdvde férandras vasentligt.®®

Pa 1970-talet upptackte forskare onormala rorelseménster i en
laserstrale som i ett ljudlost rum reflekterades fran brostet av en hjartsjuk
patient. Detta ledde senare till att universitet vid Aalborg bérjade utveckla
en algoritm for att kunna identifiera dessa rorelseménster. Idén visade
sig sedermera vara framgangsrik och algoritmen bevisades kunna
séarskilja patienter med kransartéarsjukdom fran friska patienter. Detta
ledde senare till grundandet av Acarix, vars mal var att utveckla
akustikbaserad diagnostisk utrustning, med initialt fokus pa identifikation
av kransartérsjukdom.

35. Ariel Roguin, "Rene Theophile Hyacinthe Laénnec (1781-1826): The Man Behind the Stethoscope”, 2006
36. Hansen et al. “System for acquisition of weak murmurs related to coronary artery diseases”, 2011

att det fanns ett stort gap i dagens patientutvardering mellan férsta
kontakt med sjukvarden till slutlig diagnos.

Baserat pa denna analys utvecklades CADScor®System till att;

1 Gora det mojligt for 1akare att utféra en standardiserad analys i syfte att
utesluta kransartarsjukdom med valdigt hég sékerhet (hdg “negative
predictive value”),

2 Méjliggéra patientutvérdering i standardmiljéer genom en sofistikerad
ljudfiltreringsteknik, och

3 Generera snabba resultat genom att anvanda en sjélvstandig akustisk
algoritm utan att behdva anvanda komplicerade tillbehdr, sasom
elektroder eller separata datorer.

Teknologin i CADScor®System baseras pa ett kvalitativt ljudupptagnings-
system som bestar av sarskilt kénsliga mikrofoner och ”"low-noice-
elektronik” for att fanga den akustiska patientinspelningen. Den ena
mikrofonen &r avsedd fér det faktiska hjartljudet medan den andra
mikrofonen monitorerar den ambienta akustiska miljén. Fér att ytterligare
eliminera stérande ljud fasts mikrofonen med ett specialdesignat och
programmerat plaster som bland minimerar  antalet
mikrovibrationer. Plastret ger dessutom ett konstant tryck mot patientens

annat

brost, vilket forbattrar ljudévergangen till hjartmikrofonen. Ett antal
sékerhetsfunktioner har &ven byggts in i produkten, vilka bland annat
varnar férom ljudnivanirummet arforhog eller om andra patientrelaterade
komplikationer uppstar.



Ljudprofil fran ett hjartslag
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Bilden visar ljudprofilen fér ett hjértslag. Blodets pumpcykel i hjértat ar
uppdelad i den diastoliska och systoliska fasen. | den systoliska fasen
kontraherar ventriklarna vilket pumpar ut syrerikt blod i kroppen och
syrefattigt blod till lungorna. Nér det sker skapas tva distinkta ljud nér
hjértklaffarna 6ppnas (S1) och stangs (S2).

Vid den diastoliska fasen fylls hjdrtats kammare med blod som transporterats

Sound pressure (PA)

tillbaka fran kroppens vdvnader och lungor till hjdrtat. Férst fylls blodet pa i
kamrarna och vidare till ventriklarna vilket ger upphov till ett mycket svagt

ljud (83). Nér pafyliningen av blod till ventriklarna har avtagit men innan

Diastole

4 Sysstole
N

ventriklarna kontraherat uppstar en mellanperiod (diastasen). | slutfasen av
Diastasen uppkommer ett férijud innan den systoliska fasen tar vid (S4).
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med olika stadier fér kransartérssjukdom

Bilden visar att det finns signifikanta skillnader i ljudprofilen hos patienter som har
kransartarssjukdom (icke-obstruktiv och obstruktiv kransartérssjukdom) och de
som inte har det. CADScor®Systems algoritmer analyserar ljudfrekvenser upp till
1 000 Hz men fokusar pa frekvenser upp till 200 Hz dér skillnaderna mellan
patienter som har kransartérssjukdom och de som inte har det &r som stérst.

Definitioner

Non-CAD (N=112)
Non-obstructive CAD (N=30)
Obstructive CAD (N=53)
p«0.05

<30% stenos
= 30% to < 50% stenos

>50% stenos

Ingen kransartérsjukdom
Icke-obstruktiv kransartérsjukdom
Obstruktiv kransartédrsjukdom

Efter en framgangsrik inspelning processas den akustiska filen av en
unik algoritm som kalkylerar patientens specifika grad av kransartéar-
sjukdom (CAD-score).

Algoritmen i CADScor®System har tva huvudfunktioner; dels segment-
ering av hjartsignalfilen till diskreta enstaka hjartslag, dels stadieindelning
baserat pa segmenteringen av hjartslag. Hjartslags-segmenteringen
gors genom en unik segmenteringsalgoritm, vilken ar helt baserad pa
akustik. Det finns saledes inget behov av nagon elektrisk hjartsignalinput,
sasom kréavs for EKG.

Bilden illustrerar de ljud som uppkommer vid kransartarsjukdom

CAD-graderingen genereras senare av algoritmen, genom en definierad
uppsattning akustik- och patientharledda funktioner fran Acarix kliniska
databas. Varje funktion som anvéands i CAD-graderingen har noggrant
testats i olika dataset innan de inkluderats i algoritmen. Acarix
patientdatabas for algoritmutveckling innehaller for narvarande 6ver 2
500 QCA-utvarderade patientinspelningar.

CAD-score ér ett graderingssystem utvecklat av Bolaget och anvands
for gruppering av patienterna i nagon av riskkategorierna; lag, medelhog
eller hég. Om patienten klassificeras som en lagriskpatient innebar det
att patienten inte ar i behov av ytterligare undersékning for kransartar-
sjukdom. Patienter med medelhdg risk bér undersdkas noggrannare
eller skickas vidare for ytterligare undersokning. Patienter med hog risk
bor skickas vidare for ytterligare undersokning.

Anvéndning av produkt

V&l inne pa sjukhus eller annan klinik kommer patienten bli ombedd att
frigbra brostkorgen och vila fem minuter liggandes pa rygg. Under tiden
kommer lakaren eller kvalificerad sjukskoterska att vid behov raka
omradet dar plastret ska fastas. Déarefter placeras CADScor®System
mellan det fjarde och det femte revbenet (IC-4) pa bréstkorgens vanstra
sida. Darefter kan programmet startas varefter helainspelningsprocessen
visas pa sensorns display.

Under den tva minuter langa ljudupptagningsperioden instrueras
patienten att halla andan i fyra stycken attasekundersperioder.



38

ACARIX AB (PUBL) 2016

Efter inspelningen analyserar CADScor®System
generar ett CAD-score som visas pa skarmen.

inspelningen och

Anvéndningen av CADScor®System

Hela genomférandet, fran det att patienten pabdrjar den fem minuter
langa viloperioden till det att ett CAD-score syns pa displayen, tar vid en
korrekt avlasning cirka tio minuter.

Utveckling och produktion

Produktutvecklingen har redan slutférts fér den kommersiella versionen
av CADScor®System och produktionen har forts ¢ver till en ISO13485-
godkéand facilitet i Danmark.

Efter slutférandet av den kliniska registreringsstudien CE-marktes
CADScor®System augusti 2015. Darefter har enbart sma &ndringar
implementerats i hardvaran foér att Overvaka volymproduktionen.
Darutéver implementerades i den kommersiella versionen av produkten
en uppdaterad graderingsalgoritm baserad pa ytterligare klinisk data.

Produktionen av CADScor®System éverfordes i borjan av 2016 fran en
lagvolymsleverantér till en 1SO13485-godkéand facilitet for storskalig
produktion.

Pipeline

Acarix har i samarbete med Aalborg universitet &ven undersokt blasljud
férknippade med den diastoliska hjértcykeln. Forskningen har fram-

37. Centers for Disease Control and Prevention, “Heart Failure Fact Sheet”, 2013

gangsrikt identifierat vissa akustiska intervall dar man i férekommande
fall kunnat identifiera hjartsvikt. Acarix har mojligheten att férvarva
rattigheterna till teknologin.

P& samma satt som det finns betydande begransningar i den
diagnostiska vardkedjan for kransartarsjukdom bedomer Bolaget att
situationen for hjartsviktpatienter i stort & densamma. Bolaget bedémer
darfor att efterfragan kan vara stor for ett enkelt och robust test som gor
det mojligt fér allmanlékare och kardiologer att snabbt kunna identifiera
patienter med hjértsvikt.

Hjartsvikt &r en vanlig sjukdom vars prevalens stiger med 6kad alder. |
Skandinavien har cirka en procent av befolkningen hjartsvikt. | USA
lever fler &n 5,7 miljoner méanniskor med hjartsvikt vilket leder till néra 40
miljoner diagnostiska test per ar.*”

Dagens diagnostik kan med hég noggrannhet (NPV) utesluta patienter
som inte har hjartsvikt med ett BNP-test (Brain Natriuretic Peptide) vilket
tas i form av ett enkelt blodprov. Testet lampar sig dock inte for att
identifiera de patienter som har sjukdomen.

Optimering av algoritmen

Acarix kommer att fortsatta arbeta med all inkommande klinisk data for
optimering av den algoritm som svarar fér avkodning av hjértsignalerna.
Detta gor det mojligt att kontinuerligt uppdatera CADScor®System med
nya generationers mjukvara och att implementera ny information for
andra hjértrelaterade sjukdomar.

Kommersialiseringsstrategi

Acarix forvantar sig att CADScor®System till en bérjan inte kommer att
anvandas som det enda testet for att utesluta kransartérsjukdom. Acarix
har darfor som forsta mal att CADScor®System ska inga i den vanliga
diagnostiska kedjan fér kransartarsjukdom. Allteftersom klinisk data
inhdmtas avser Bolaget etablera CADScor®System som en
standardmetod for allménlédkare och kardiologer fér att snabbt och
sékert utesluta patienter som uppvisar symptom som inte lider av
kransartarsjukdom. Bolaget bedémer att uppemot 50 procent av
patienterna som idag besdker allménlédkare och kardiologer fér symp-
tom pa kransartarsjukdom skulle kunna uteslutas enbart genom
anvanding av CADScor®System. For att na Bolagets mal &r det av stor
vikt att testet omfattas av kostnadserséttning och inkluderas i de
nationella riktlinjerna fér diagnostisering av kransartérsjukdom.

Acarix mal ar att stegvis kommersialisera testet i Europa dar Tyskland
blir bolagets férsta marknad. Déarefter avser Bolaget att etablera
CADScor®System i Danmark, Sverige och Storbritannien. Innan Acarix
har uppnatt full kostadsersattning pa den tyska marknaden kommer
testet under befintliga ersattningskoder séljas till kliniker som técks av
det privata sjukférsékringssystemet.

Acarix ar for narvarande i ett tidigt stadium av kommersialiseringen i
Tyskland dar Bolaget systematiskt arbetar med att introducera testet for
sa kallade Key Opinion Leaders (KOLs). Key Opinion Leaders som



knyts till Bolaget kommer sedan verka for att CADScor®System ska inga
som en standardmetod fér diagnostisering av kransartarsjukdom.
Parallellt kommer Bolaget &ven arbeta med att uppfylla de kriterier som
kravs for full kostnadserséttning fér CADScor®System.

Marknadsintroduktionen

For att omfattas av kostnadserséttningen kravs ett antal kliniska och
hélsoekonomiska studier vilka, enligt Bolagets beddmning, kommer ta
cirka tva till tre ar att genomféra. Under tiden kommer bolaget att
marknadsintroducera CADScor®System for patienter med privat
sjukvardsforsakring och for patienter som betalar ur egen ficka (sa kallat
"out-of-pocket”). Samtidigt kommer bolaget att samla in vardefull data
fran bada patientgrupperna som kan anvandas for att na full
kostnadserséttning inom de europeiska marknaderna.

Acarix kommer i ett férsta steg att sdka ersattning via en befintlig
kostnadsersattningskod (GOA) fér vilken ytterligare studier inte kravs.
Koden géller for de privata sjukvardsforsakringarna i Tyskland. Bolaget
uppskattar att tio procent av den tyska befolkningen har en privat
sjukvardsforsakring. Utdver patienter med privat sjukvardsforsékring
planerar Bolaget att inga i IGel-listan, vilket innebar att allménlakare och
kardiologer kan bestalla CADScor®System om patienten sjélv betalar for
testet.

Nationella riktlinjer

Acarix har som mal att CADScor®System ska inga i de nationella och
medicinorganisatoriska riktlinjerna fér diagnostik av kransartarsjukdom.
Genom Acarix KOL-natverk kan Bolaget presentera dels de
hélsoekonomiska férdelarna med testet och dels relevant data fran bade
den initala marknadsintroduktionen och de prospektiva studierna i
Europa.

Kostnadserséttning

Eftersom den privata delen av sjukvardsforsakringssystemet ar
begransad avser Acarix ansoka om att ingd i den statliga kostnads-
ersattningen pa den tyska marknaden. Detta uppnas genom att ansoka
om en sa kallad EBM-kod under det statliga sjukvards-
forsékringssystemet (SHI). For att erhalla detta maste Bolaget vid sidan
om kliniska studier &ven visa halsoekonomisk data som pavisar att
CADScor®System har en signifikant halsoekonomisk férdel i jamférelse
med dagens diagnostik i Tyskland. Studiedesignen kommer att utformas
i néra samarbete med tyska KOLs och férsékringsorganisationer. Redan
idag har Acarix starka relationer med tyska KOLs och genomfér en
klinisk studie i Giessen och Kerkhooff som berdknas vara klara under
2017.

| Storbritannien kommer Acarix att jobba med National Instititute of
Clinical Excellence (NICE) for att utreda de kliniska och halsoekonomiska
férdelarna med CADScor®System.
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Distribution

Fér de intiala europeiska marknaderna kommer Bolaget att etablera en
egen forséljningsorganisation som kommer att bearbeta marknaden.
Bolaget beddémer att en dedikerad séljstyrka med stéd av egen
medicinskt bevandrad personal krévs for att 6vertyga allméanlédkareoch
kardiologer att &ndra sina rutiner och borja anvanda CADScor®System
som ett naturligt férsta steg i att diagnostisera kransartérsjukdom. Detta
ar en mer kostsam modell i jAmférelse med att anvanda distributérer
men mojliggdr en stérre kontroll dver korrektheten i anvéndingen av
CADScor®System.

Nar CADScor®System é&r etablerad pa huvudmarknaderna &r Bolagets
strategi att istéllet salja produkten via distributérer eller partnerskap
vilkket kommer att sénka forsaljningskostnaden per produkt. Acarix
kommer sékerstélla att samma dedikation och kunskap som finns internt
kommer att transfereras till distributrer eller partners for att behalla
kvaliteten i férséljningen.

P4 langre sikt

Efter att Bolaget har etablerat sig i Europa avser Acarix i konsultation
med det kinesiska bolaget Puhua Jingxin Guzhou Health Management
Partnership (“Puhua Jingxin”) etablera sig pa den kinesiska marknaden.
Marknadsintroduktionen i Kina férvantas paborjas efter att Bolaget
erhallit regulatoriskt godkénnande fran CFDA 2020. Efter att regulatoriskt
godkannande erhallits kommer Acarix via ett distributionsnatverk salja
CADScor®System till sjukhus och andra vardanlaggningar i Kina.

Parallellt med att CADScor®System kommersialiseras i Kina avser
Bolaget ansoka om tillstand att via distributérer sélja CADScor®System i
USA. Detta kommer bland annat att krdva FDA-godkénnande (de novo
eller 510k), studier i samarbete med férsakringsbolag och véagledning
fran ledande KOLs gallande inkludering i de nationella riktlinjerna. Nar
testet etablerats pa den amerikanska marknaden bedomer Bolaget att
modulen kan séljas till ett hdgre pris &n i Europa. Pris per modul
beraknas uppga till 5000 USD med en distributionsmarginal pa cirka 40
procent.

Acarix kliniska utvecklingsstrategi for diagnostisering av
kransartérsjukdom

Genomfdrda studier

ACO003 &r en valideringsstudie och genomférdes i syfte att generera
klinisk data foér algoritmutveckling och CE-markning. Studien var av
prospektiv, konsekutiv och icke-interventionell karaktar, och jamférde
CADScor®System med Coronary Artery Calcium Score (CACS),
Coronary CT Angiography (CTA) och Invasive Coronary Angiography
(ICA), vilka samtliga ar standarder idag.
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Studieresultaten publicerades ar 2015 (S. Winther et al., Int J Cardiovasc
Imaging, DOl 10.1007/s10554-015-0753-4) och demonstrerade
algoritmen i CADScor®Systems prestanda. Totalt ingick 255 patienter i
studien, varav 119 diagnostiserades med ICA och 63 patienter
diagnostiserades med kransartérsjukdom med en koronar stenos éver
50 procent diameterstenos (DS).

Det Overgripande AUC-véardet for CADScor®System uppgick till 72
procent (65-79 procent), och 6kade till 82 procent (76-88 procent)
genom tillagg av Diamond-Forester Risk Score (DF) vid jamférelse av
patienter med kransartérsjukdom och friska patienter samt patienter
med icke-obstruktiv sjukdom.

Kansligheten var 6ver 90 procent (83-97 procent) och specificiteten 50
procent (41-59 procent). Testet hade ett NPV pa 93 procent (87-98
procent) och ett positive predictive value pa 44 procent (33-54 procent).

De vérden som genereras efter applicering av DF-vardet med en
prevalens mellan 10 och 30 procent framgar av tabell 1 nedan.
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Bild: AUC of 72% (82 % inklusive PTP-faktorer.

AC003-study, S. Winther et al. 2015.

Akustisk Algoritm V02 inkl.
Table 1 algoritm V02 DF-vérde
Patientkohort (i analys) 255 (228) 255 (228)
Prevalens (=50%DS) 28% 28%

AUC* 72% (65-79 %) 82% (76-88 %)

Valideringsstudien konfirmerade att CADScor®System med en hég grad
av kénslighet och ett hdgt NPV kan utesluta patienter med misstankt
stabil kransartarsjukdom. Resultaten indikerade &ven att ytterligare
klinisk data kan héja algoritmens prestanda.

38. Publicerad i L Nissen et al., Trials, 2016, 17:262

CADScor®System testades darefter i DAN-NiCAD-studien®. | studien
ingick en slumpmassig multicenterstudie som syftade till att utvardera
patienter med okand kransartarsjukdom. CTA anvandes som en
konfirmerande uteslutningsmetod och CADScor®System som en
simultan icke-interventionell utvarderingsmetod.

Patienter som inte uteslots fordelades dérefter slumpméssigt i
behandling genom myokardscintigrafi (MPS) eller Cardiac Magnetic
Resonance Imaging (CMRI), och resultaten validerades mot ICA.

Studiegruppen férvantades ha en lagre prevalens an i AC003-studien,
for att narmare aterspegla den faktiska prevalensen bland Bolagets
malgrupp.

Studien fardigstélldes i mars 2016, och inkluderade 1 676 patienter
varav 359 testades med ICA. Den 6vergripande prevalensen uppgick till
10 procent.

Data fran 589 patienter fran DAN-NiCAD-studiekohorten samt en
aldersmatchad negativ kontrollkohort (n=754) anvéndes for forbattring
av nasta generations algoritm (version 3). Algoritmen testades och
validerades i hela DAN-NiCAD-kohorten.

Den nya algoritmens prestanda visades i DAN-NiCAD-datasetet, uppga
till ett AUC-varde pa 79 procent (74-83 procent) nér patienter med
kransartarsjukdom jamférdes med friska patienter och 73 procent (68-77
procent) nar icke-obstruktiv  kransartarsjukdom
inkluderades. Kansligheten uppgick till 80 procent (73-86 procent) och
specificiteten till 53 procent (50-57 procent). Testets NPV-varde uppgick
till 96 procent (94-97 procent) och redovisas nedan i tabell 2.

patienter med

Efter en sa kallad across all data-sets-utvardering (n=2685) av de bada
dataseten (AC003 och DAN-NiICAD) och den negativa kontrollkohorten
(n=754) genererades ett AUC-varde pa 82 procent (79-85 procent) vid
jamforelse mellan patienter med kransartarsjukdom och friska patienter,
och 75 procent (72-78 procent) om patienter med icke-obstruktiv
kransartarsjukdom inkluderades.



ADAN-NiCAD/ACO008-studie, S. Winther et al., i forberedelse av

AAVersion 03-algoritmen, S Schmidt et al.,

Tabell 2

ADAN-NiCAD
Algorithm V03 incl. crf

AAAcross all data-sets
Algorithm V03 incl. crf
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AM Across all data-sets
Algorithm V03 incl. crf, scaled

Patientkohort (i analys)

1676 (1437)

2685 (2271)

2685 (2271)

Prevalens (=50%DS) 10% 10% 10%
AUC*, inkl. clin. risk factors 72% (68-77%) 75% (72-78%) 75%(72-78%)
Kénslighet** 80% (73-86%) 85% (80-89%) 87% (82-91%)
Specificitet™* 53% (50-57%) 50%(48-53%) 47% (45-50%)
Negative predictive Value** 96% (94-97%) 97% (96-98%) 97% (96-98%)
Pos. Predictive value.™* 16% (13-19%) 15.9% (14-18%) 15%(13-17%)

*CAD vs Other (non-CAD and non-obstructive-CAD patients),
**CAD-score <20 negative, CAD-score >20 positive.

Kansligheten dver samtliga dataset var 85 procent (80-89 procent) och
NPV-vardet 97 procent (96-98 procent). Genom att skala algoritmen mot
en hogre kanslighet, 6kade kansligheten till 87 procent (82-91 procent),
medan NPV-vardet pa 97 procent bibehdlls.

Slutsatsen fran den kombinerade datautvarderingen Gver flera studier
och patientgrupper (tabell 2) ar att CADScor®System utgér ett starkt
verktyg for tidig uteslutning av misstéankt stabil kransartérsjukdom.

Pagaende studier

Acarix genomfér fér narvarande tva forskardrivna studier. Den ena
studien, The VALIDATE study i Kierchoff och Giessen, i Tyskland,
adresserar den prospektiva anvandningen av en CADscor-analys i en
population med sarskilt hég prevalens. Detta gérs innan patienterna
utvarderats med ICA, i syfte att utvardera CADScor®System roll som
uteslutningsmetod innan ICA anvands.

Studien kommer att inkludera 200 patienter som remitterats for
diagnostisering med ICA, med en forvantad prevalens pa cirka 30-50
procent. Studien férvantas fardigstéllas 2017 och rapporteras i slutet av
2017.

Den andra pagaende studien, BACC-studien, har initierats i Hamburg,
Tyskland, som en explorativ prospektiv studie, vari CADScor®System
anvands inom akutvarden for patienter med misstankt akut
koronarsyndrom.

Studien kommer att inkludera 6ver 300-500 patienter som remitterats for
diagnostisering med ICA. Den férvantade prevalensen ar mellan 30-50
procent.

Studien forvantas ge Bolaget en béttre forstaelse for den akustiska
profilen hos patienter med akut koronarsyndrom vilket férvantas kunna
leda till att nya indikationer inkluderas i CADScor®System.

Studien forvantas fardigstéllas ar 2017, och rapporteras ar 2017 eller
2018.

Planerade studier

Ett flertal studier ar planerade och Bolaget &r i langtgaende diskussioner
med ett flertal internationella samarbetspartners rérande studiedesignen
for dessa. Bolaget planerar ocksa att genomféra flera halsoekonomiska
studier, framst pa de europeiska marknaderna, for att erhalla data-
underlag fér kostnadserséattning.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Acarix AB férvarvades som ett lagerbolag utan nagon tidigare verksamhet och etablerades som moderbolag till Acarix A/S. Koncernen bildades efter
beslut vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 23 november 2016 da Acarix AB férvérvade Acarix A/S genom apportemission. Den utvalda historiska
finansiella informationen som redovisas nedan &r hdmtade fran Acarix AB:s reviderade kombinerade finansiella rapport fér rékenskapsaren 2015 och
2014, vilka &r uppréttade i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”) som har utfdrdats av International Accounting Board
(IASB) och antagits av EU. Den kombinerade finansiella rapporten &r reviderad av Bolagets revisor. Harutéver redovisas Acarix AB:s sammanslagna
delarsrapport for perioden 1 januari till 30 september 2016, tillsammans med jémférande finansiell information fér motsvarande period 2015, vilka har
upprdttats i enlighet med IFRS och granskats 6versiktligt av Bolagets revisor.

Prospektet innehdller alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS. Det &r Bolagets bedémning att dessa nyckeltal i stor utstrdackning
anvénds av vissa vardepappersanalytiker och andra intressenter som ett komparativt métt pa resultatutveckling och fér béttre forstaelse for Bolagets
ekonomiska trender. Om inget annat uttryckligen anges &r dessa nyckeltal reviderade eller pa annat sétt granskade av Bolagets revisor. Vidare bor
inte dessa alternativa nyckeltal betraktas enskilt eller som alternativ till nyckeltal framtagna och berdknade i enlighet med IFRS eller jdmféras mot
andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag eftersom det kan finnas skillnader mellan hur nu ndmnda nyckeltal berdknas.

Informationen i detta avsnitt ska ldsas som en helhet och tillsammans med informationen i avsnitten "JKommentarer till den finansiella utvecklingen”
och "Eget kapital, skuldséttning och annan finansiell information”.

Koncernens resultatrdkning Oversiktligt Oversiktligt

granskad granskad Reviderad Reviderad

1jan-30 1jan-30 1jan - 31 1jan-31
Belopp i KSEK sep 2016 sep 2015 dec 2015 dec 2014
Kostnader for forskning och utveckling -1137 -7 177 -8 674 -18 900
Forsaljnings- och administrationskostnader -10610 -5 944 -6 703 -5 089
Rorelseresultat -11 747 -13 121 -15 377 -23 989
Finansiella intakter - - - 79
Finansiella kostnader -23 887 -24 -23 -5
Resultat fére skatt -35 634 -13145 -15 400 -23 915
Arets skatt 2338 2274 3007 4706
Arets resultat -33 296 -10 871 -12 393 -19 209

Resultat per aktie -1,65 -0,59 -0,67 -1,35
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Koncernens balansrékning Oversiktligt
granskad Reviderad Reviderad
1jan-30 1jan-30 1jan-31
Belopp i KSEK sep 2016 dec 2015 dec 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Forvarvade réattigheter 4 802 2699 2128
Aktiverade utvecklingskostnader 15 956 5971 -
Skattefordringar 2338 - -
Summa anlaggningstillgangar 23 096 8 670 2128

Omséttningstillgangar

Skattefordringar 2948 2811 4747
Ovriga fordringar 601 1771 2665
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 30 209 39
Likvida medel 1910 2121 8 705
Summa omsittningstillgangar 5489 6912 16 156
Summa tillgangar 28 585 15 582 18 284

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 28 540 23 989 21 589
Overkursfond 89 969 60 987 54 516
Omrékningsreserv 630 481 736
Balanserade vinstmedel (inkl. &rets resultat) -106 419 -73 318 -61 718
Summa eget kapital 12 720 12139 15123
Skulder

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 8 358 - -
Konvertibla skuldebrev 597 - -
Leverantérsskulder 925 2315 2076
Ovriga skulder 50985 1128 1085
Summa skulder 15 865 3443 3161

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 585 15 582 18 284
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Koncernens kassaflédesanalys Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad Reviderad Reviderad
1jan-30 1jan-30 1 jan - 31 1jan-31
Belopp i KSEK sep 2016 sep 2015 dec 2015 dec 2014
Kassafldde fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -35 634 -13 145 -15 400 -23 915
Betalda inkomstskatter -137 43 4943 1455
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar - 129 129 158
Finansiella intakter - - 0 -79
Finansiella kostnader 23 887 24 23 5
Aktierelaterade ersattningar 75 462 672 -
Férandringar i rorelsekapital
Féréndringar av 6vriga fordringar och forutbetalda kostnader 1349 2141 724 -117
Férandring i rérelseskulder 3427 -211 306 1482
Férandring i kreditinstitutioner 40 -39 -24 61
Totala foréndringar i rérelsekapital 4816 1891 1006 1426
Erlagd rénta - 1 -4 -
Erhallen ranta - - - 79
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 993 -10 595 -8 631 -20 871
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -9 843 -3129 -6 520 -810
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 843 -3129 -6 520 -810
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 16 785 - - -
Utdkning av kapital - 8 871 8 840 14 504
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 785 8 871 8 840 14 504
Kursdifferenser i likvida medel -144 -99 -254 745
Nettodkning av likvida medel -195 -4 952 -6 565 -6 432
Kursdifferenser, netto -16 -22 -19 -5
Likvida medel vid periodens boérjan 2121 8 705 8 705 15142
Likvida medel vid periodens slut 1910 3731 2121 8 705
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Koncernens nyckeltal
Nedan féljer Koncernens nyckeltal som omfattas av den historiska finansiella informationen.
Oversiktligt Oversiktligt

granskad granskad Reviderad Reviderad

1jan-30 1jan-30 1jan-31 1jan-31
Belopp i KSEK sep 2016 sep 2015 dec 2015 dec 2014
Soliditet, i %* 445 N/A 77,9 82,7
Kassalikviditet, i %*° 34,6 N/A 200,8 511,1
Antal aktier 15 067 376 19 403 820 19 403 820 14 473 645
Antal anstallda

5 6 6 5

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS

Soliditet: Eget kapital i férhallande till balansomslutning. Soliditet &r ett nyckeltal som Bolaget betraktar som relevant for investerare som vill

bedéma Bolagets mojligheter att uppna en branschmassig I6nsamhetsniva.

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder. Nyckeltalet indikerar Bolagets kortsiktiga betalningsférméaga vilket Bolaget

beddémer &r av intresse for investerare som vill bedéma Bolagets mojligheter att anvanda omsattningstillgdngarna eller om behov av upptagande

av lan foreligger.

39. Detta nyckeltal &r ett alternativt nyckeltal som inte &r reviderat eller definierat enligt IFRS.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Jamforelse mellan perioden 1 januari — 30 september 2016 och 1
januari — 30 september 2015. Belopp inom parantes avser fore-
gaende period.

Omsittning, rorelsekostnader och resultat

Acarix star infér en kommersialiseringsfas och har fram till den 30
september 2016 inte &gnat sig at nagra forsaljningsaktiviteter och
redovisar saledes inga intakter under perioden.

Rorelsekostnaderna for perioden uppgick till totalt 11 747 KSEK (13 121
KSEK). Bolaget redovisar en minskning av rérelsekostnader mellan
perioderna om 1 374 KSEK. Under perioden har Bolaget aktiverat
utvecklingskostnader om 9 439 KSEK. Rérelsens kostnader justerat for
aktivering av utvecklingskostnader uppgar till 21 186 KSEK. Kostnads-
okningen aterspeglar Bolagets okade aktivitet inom klinisk prévning,
utveckling av mjukvara, atgéarder infér kommersialisering av
CADScor®System och upplupna kostnader relaterade till atgarder med
anledning av bérsintroduktionen.

Finansnettot uppgick till 23 887 KSEK (24 KSEK), varav 23 331 KSEK
avser kostnad for konvertering av konvertibelt Ian medan resterande
belopp avser rantekostnader for lanen samt valutakursdifferenser.

Resultat fére skatt uppgick under perioden till -35 634 KSEK (-13 145
KSEK).

Tillgangar, eget kapital och skulder. Belopp inom parentes avser
balansdagen 31 december 2015.

De immateriella anlaggningstillgangar som ligger till grund fér Bolagets
utvecklingskostnader varderas i balansréakningen till anskaffningskostnad
reducerat med ackumulerade avskrivningar och atervinningsvéardet.
Utvecklingsprojekt aktiveras i balansrékningen nér Koncernen kan visa
att produkten har tekniska och ekonomiska férutséattningar for
anvéandning och forséljning pa marknaden. Amortering av aktiverade
utvecklingskostnader péabérjas nér utvecklingsprojektet ar slutfort och
produkten &r tillganglig pa marknaden. Forskningskostnader kostnads-
fors I16pande.

Férvérvade patentrattigheter skrivs av linjart éver uppskattad nyttjande-
period om 20 ar.

| bérjan av augusti 2015 erhéll bolaget ett certifikat fran TOV (CE) vilket
innebéar att produkten ar klar fér kommersialisering och férséljning. Vid
denna tidpunkt ansag Bolagets ledning att samtliga krav for aktivering av
utvecklingskostnader enligt IFRS var uppfyllda. Aktivering av
utvecklingskostnader har initierats fran och med augusti 2015.
Avskrivning av utvecklingskostnader sker i samband med att férséljning
av produkten inleds.

Immateriella tillgadngar

Totala immateriella tillgangar uppgick vid utgangen av september 2016
till 23 096 KSEK (8 670 KSEK) varav aktiverade utvecklingskostnader

uppgick till 15 956 KSEK (5 971 KSEK). Av dessa aktiverades 9 985
KSEK, inklusive valutajustering om 423 KSEK, under arets nio forsta
ménader. Okning av aktiverade utvecklingskostnader &r i huvudsak
relaterade till 6kade aktiviteter i kliniska studier.

Foérvarv av patentrattigheter uppgick vid utgangen av september 2016 till
4 802 KSEK (2 699 KSEK). Total skattefordran uppgick vid utgangen av
september 2016 till 2 338 KSEK (- KSEK).

Omséttningstillgangar

Totala omséttningstillgangar uppgick vid utgangen av september 2016
till 5 489 KSEK (6 912 KSEK). Reduktionen av omsattningstillgangar ar
i huvudsak orsakat av lagre momsfordringar vilket reducerar d&vriga
fordringar fran 1 771 KSEK i december 2015 till 601 KSEK i september
2016.

Eftersom Bolaget inte har lanserat nagon produkt pa marknaden finns
inget varulager att redovisa. Periodvis finns dock mindre lagersaldon
vilka bestar av produkter som anvénds i utvecklingssyfte.

Av total kortfristig skattefordran om 2 948 KSEK (2 811 KSEK) aterbetalas
2 424 KSEK till Bolaget under november manad innevarande ar.

Eget kapital

Eget kapital per den 30 september 2016 uppgar till 12 720 KSEK
(12 139 KSEK). Foérandringen inom eget kapital under perioden beror i
huvudsak pa Bolagets redovisade forlust om 33 296 KSEK. samt
forandringen av eget kapital hanforligt till omvérderingen av
teckningsoptionerna av det konvertibla lanet vilket 6kar aktiekapitalet
med 4 551 KSEK samt dverkursfonden med 28 982 KSEK, totalt 33 533
KSEK.

Léngfristiga skulder
Bolaget redovisar inga langfristiga skulder under perioden.
Kortfristiga skulder

De totala kortfristiga skulderna uppgick vid utgangen av september 2016
till 15 865 KSEK (3 443 KSEK) varav 8 955 KSEK (-KSEK) utgér skuld
for konvertibelt lan upptaget i juli 2016 och 5 985 utgdr upplupna
kostnader varav 2 789 KSEK ar relaterade till planerad bérsintroduktion
och 1 789 KSEK relaterat till forra VD:s avgangsvederlag. Leverantors-
skulder uppgar till 925 KSEK (2 315 KSEK).

Kassaflode

Kassaflodet fran den operativa verksamheten var negativt och uppgick
under perioden till -6 994 KSEK (-10 596 KSEK). Det negativa
kassaflodet orsakas av periodens forlust om -35 634 KSEK (13 145
KSEK), varav en icke kassapaverkande forlust om -23 887 KSEK ar
hénférlig till omvérdering av teckningsoptioner i anslutning till
konvertering av konvertibelt Ian. Vidare forbattrades kassaflodet genom



férandring av rérelsens kapital med 4 816 KSEK (1 891 KSEK). Okning
av immateriella tillgangar bestaende av férvarvade patentrattigheter och
aktiverade utvecklingskostnader paverkade kassaflodet negativt om
-9 843 KSEK (-3 129 KSEK) medan det konvertibla lanet forbattrade
kassaflodetom 16 785 KSEK (0 KSEK). Nettoférandring i kassabehallning
fore valutakursférandringar uppgick till -195 KSEK (-4 952 KSEK).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar exklusive skattefordringar uppgar
under perioden till 9 843 KSEK (3 129 KSEK) varav aktiverade
utvecklingskostnader avser 9 439 KSEK och férvarvade patentrattigheter
avser 404 KSEK. Samtliga investeringar ar relaterade till utvecklingen
av CADScor systemet.

Inga investeringar i materiella tillgangar har skett under perioden.

Jamférelse mellan rakenskapsaren 2015 och 2014. Belopp inom
parantes avser féregaende period.

Omsittning, rorelsekostnader och resultat

Acarix star infér en kommersialiseringsfas och har fram till den 31
december 2016 inte &gnat sig at nagra forsaljningsaktiviteter och
redovisar saledes inga intakter under perioden.

Rorelsekostnaderna for perioden uppgick totalt till 15 377 KSEK (23 989
KSEK). Minskningen av rérelsekostnader ar hanfoérlig till aktivering av
utvecklingskostnader under perioden om 5 823 KSEK (0 KSEK).
Rérelsens kostnader justerat med aktivering av utvecklingskostnader
uppgick till 21 200 KSEK. Reduktion av rorelsens kostnader justerat
med aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 2 789 KSEK.
Kostnadsreduktionen mellan rakenskapsaren ar i huvudsak orsakad av
gradvis 6vergang fran produktutveckling under 2014 till en jamforelsevis
mindre kostnadsintensiv klinisk fas under 2015.

Resultat fére skatt uppgick under perioden till -15 400 KSEK (-23 915
KSEK).

Tillgangar, eget kapital och skulder

Immateriella tillgadngar

Totala immateriella tillgangar uppgick vid utgangen av december 2015
till 8 670 KSEK (2 128 KSEK) varav aktiverade utvecklingskostnader
uppgar till 5 971 KSEK (0 KSEK). Aktivering av utvecklingstillgangar
paborjades under augusti 2015 i samband med att CADScore blev

godkand fér férséljning.

Forvarv av patentrattigheter uppgick vid utgangen av december 2015 till
2 699 KSEK (2 128 KSEK).

Omséttningstillgangar

Totala omsattningstillgangar uppgick vid utgangen av december 2015 till
6 912 KSEK (16 156 KSEK). Reduktionen av omséttningstillgangar ar
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framst paverkad av minskning av likvida medel om 2 121 KSEK (8 705
KSEK), minskade skattefordringar om 2 811 KSEK (4 747 KSEK) och
Ovriga fordringar 1 771 KSEK (2 665 KSEK).

Eftersom Bolaget inte har lanserat nagon produkt pa marknaden finns
inget varulager att redovisa.

Eget kapital

Eget kapital per den 31 december 2015 uppgar till 12 139 KSEK (15 123
KSEK). Férandringen av eget kapital ar orsakad av en nyemission om 8
871 KSEK (14 504 KSEK) samt Bolagets redovisade forlust om -12 393
KSEK (19 209 KSEK). Vidare paverkas eget kapital av minskad
omrakningsreserv. om 255 KSEK (736 KSEK) och aktierelaterade
erséattningar for optionsprogram, 823 KSEK (0 KSEK).

Léngfristiga skulder
Bolaget redovisade inga langfristiga skulder.
Kortfristiga skulder

Totala kortfristiga skulder uppgick vid utgangen av december 2015 till 3
443 KSEK (3 161 KSEK) varav 2 315 KSEK (2 076 KSEK) utgér skuld
till leverantérer.

Kassaflode

Kassaflodet fran den operativa verksamheten var negativt och uppgick
under perioden till -8 631 KSEK (-20 871 KSEK). Det negativa
kassaflodet orsakas av periodens forlust om -15 400 KSEK (23 915
KSEK) reducerat med arets skatt om 4 943 KSEK (1 455 KSEK),
aktierelaterade kostnader for optionsprogram om 672 KSEK (- KSEK)
och férandring av rorelsens kapital om 1 006 KSEK (1 426 KSEK).
Okning av immateriella tillgangar bestdende av férvéarvade patentratter
samt aktiverade utvecklingskostnader paverkade kassaflodet negativt
med -6 520 KSEK (-810 KSEK) medan nyemissionen forbéattrade
kassaflodet om 8 840 KSEK (14 504 KSEK). Nettoférandring i
kassabehallning fére valutakursforandringar om -19 KSEK (-5 KSEK)
uppgick till -6 565 KSEK (-6 432 KSEK).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar exklusive skattefordringar uppgar
under perioden till 6 520 KSEK (810 KSEK) varav aktiverade
utvecklingskostnader avser 5 733 KSEK (- KSEK) och férvarvade
patentrattigheter avser 787 KSEK (810 KSEK).

Inga investeringar i materiella tillgangar har skett under perioden.
Pagaende och planerade investeringar

Det finns inga pagaende investeringar fran och med 30 september till
och med dagen for Prospektet. Bolaget beddmer att cirka 1 000 KSEK
ska investeras i anlaggningstillgdngar i syfte att stodja
produktionsprocessen. Investeringen berdknas genomféras med start
under 2017 och vara fardigstéllt 2018. Investeringen bedéms kunna
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finansieras med nettolikviden fran Erbjudandet. Utéver detta har Acarix
inte atagit sig att géra nagra investeringar av vasentlig karaktar under
2017 och 2018.

Véasentliga féréndringar i Bolagets finansiella stéllning efter den 30
september 2016 fram till dagen for Prospektet

Det kinesiska lakemedelsbolaget Puhua Jingxin Guzhou Health
Management Partnership investerade den 26 oktober 2016 tva miljoner
EUR i Bolaget genom en riktad nyemission i Acarix A/S.

Harutdéver har inga vésentliga férandringar intréffat som vid tiden for
Prospektet paverkar eller har paverkat Bolagets finansiella stéllning.
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EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Kapitalstruktur

Eget kapital och skulder

| tabellen nedan sammanfattas Acarix kapitalstruktur per den 30 september 2016, fére Erbjudandets genomférande. Bolagets eget kapital uppgick
per den 30 september 2016 till 12 720 KSEK och Bolagets nettoskuldséattning for samma period uppgick till 6 448 KSEK. Endast rantebarande

skulder redovisas. Bolaget hade per den 30 september 2016 inga indirekta skulder eller eventualforpliktelser.

Belopp i KSEK 30 sept 2016

Kortfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blancokrediter -

Summa kortfristiga skulder -

Langfristiga skulder
Mot borgen -
Mot sékerhet -

Blancokrediter )

Summa langfristiga skulder -

Eget kapital

Aktiekapital 28 540
Overkursfond 89 969
Omrékningsreserv 630
Balanserade vinstmedel -106 419
Summa eget kapital 12720
Nettoskuldséttning

Nedan redovisas Acarix nettoskuldsattning per den 30 september 2016.

KSEK 30 sept 2016

(A) Kassa 1910
(B) Likvida medel -
(C) Létt realiserbara vardepapper -

(D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 1910
(E) Kortfristiga rantebarande fordringar -

(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -

(H) Andra kortfristiga skulder 8 358
(I) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 8 358
(J) Netto kortfristig skuldséttning (l) - (E) - (D) 6 448

(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan -

(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) -
(O) Nettoskuldséttning (J)+(N) 6 448




Rorelsekapital

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt fér Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolagets befintliga rorelsekapital bedéms racka
till och med februari 2017. Med beaktande av nuvarande afférsplan och
de investeringar som Bolaget avser att gbra, uppskattar Bolaget ett
underskott i rérelsekapitalet for den kommande tolvméanadersperioden
som uppgar till cirka 72 MSEK. Rorelsekapitalbehovet for de kommande
tolv.manaderna forvantas tillgodoses genom den nyemission som
Erbjudandet avser, vilken férvantas tillféra Bolaget 125 MSEK efter
emissionskostnader. Emissionslikviden avses att huvudsakligen
anvandas for marknadsintroduktionen av CADScor®System vilket ar
Bolagets huvudsakliga produkt. Emissionslikviden técker kapitalbehovet
fér marknadsintroduktionen. Déarutdéver kommer en mindre del av
likviden (< 22%) att anvéndas i syfte att vidareutveckla Acarix kommande
applikationsomraden féor CADScor®System fram till ett stadie dar beslut
kan tas om dessa skall kommersialiseras. For det fall styrelsen i
framtiden beslutar om en kommersialiseringsprocess fér kommande
projekt behovs ytterligare finansiering.

Styrelsen hyser en stark tilltro till att Erbjudandet kommer att fullféljas — i
synnerhet beaktat att ett antal existerande och externa investerare har
atagit sig att forvarva aktier motsvarande totalt 120 MSEK samt
garantera ytterligare 20 MSEK i Erbjudandet. | den handelse att
Erbjudandet inte fullféljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare
intékter skulle Bolaget tvingas s6ka alternativ finansiering eller senare-
lagga befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar.
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Immateriella anlaggningstillgangar

Aktivering av utvecklingskostnader paborjades i augusti 2015 da
produkten blev certifierad av TUV och vid den tidpunkten godkand for
marknaden. Aktiverade utvecklingskostnader skrivs av i samband med
att forsaljningen av produkten pabdrjas medan patent aktiveras och
skrivs av under sin respektive forfallotid.

Per den 30 september 2016 har Bolaget investerat 15 956 KSEK i
aktiverade utvecklingskostnader och 4 802 KSEK i férvarvade patent-
rattigheter.

Ovrig information

Bolaget bedémer att det, per dagen foér Prospektet, inte finns nagra
kénda tendenser utdver vad som anges i avsnittet "Marknadséversikt -
Trender’, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krayv,
ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vésentlig inverkan
pa Acarix affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret. Utéver
vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” kanner Acarix inte till nagra
tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vésentlig inverkan
pa Koncernens affarsutsikter under innevarande rakenskapsar. Utéver
vad som anges i avsnittet ”Riskfaktorer’ och ovan kénner Bolaget heller
inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allmén information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga
15 000 000 SEK och inte dverstiga 60 000 000 SEK, och antalet aktier
far inte understiga 15 000 000 och inte Gverstiga 60 000 000. Vid
tidpunkten foér Prospekt uppgick Bolagets aktiekapital till 15 067 376
fordelat pa 15 067 376 aktier. Aktierna &r denominerade i SEK och varje
aktie har ett kvotvarde om 1,00 SEK.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet utestaende aktier
att 6ka med 7 960 000 stycken till totalt 23 027 376 aktier och
aktiekapitalet kommer att 6ka med 7 960 000 SEK till 23 027 376 SEK.
Om samtliga aktier tecknas, medfér det en utspadningseffekt om 35
procent for befintliga aktieagare.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga
emitterade aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara.

De erbjudna aktierna &r inte féremal for erbjudande som Iamnats till f6ljd
av budplikt, inldésenrétt eller I6sningsskyldighet. Inga offentliga
uppképsbuderbjudanden har lamnats avseende de erbjudna aktierna
under innevarande eller foregaende réakenskapsar.

Vissa réttigheter férenade med aktierna

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Réattigheterna férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen,
kan endast &ndras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostrétt

Varje aktie beréattigar till en (1) rost pa bolagsstdmmor och varje
aktiedgare &r beréttigad till ett antal réster motsvarande innehavarens
antal aktier i Bolaget.

Féretradesriétt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid

Aktiekapitalets utveckling

en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som
huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére
emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella 6verskott i héndelse av likvidation. Beslut om
aktiebolag fattas av bolagsstamman. Rétt il
vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstimman beslutad
avstamningsdag é&r registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normailt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden,
men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begréansas genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

vinstutdelning i

Det finns inga restriktioner avseende réatten till vinstutdelning fér
aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig
hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt, se aven
avsnitt ”Skattefragor i Sverige”.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om
nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen.

Central vardepappersforvaring

Acarix aktier ar registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 7822,
103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardas for Bolagets aktier.
Kontoférande institut &r Euroclear Sweden. ISIN-koden fér Acarix aktie
ar SE0009268717.

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan Bolagets nybildande 27 mars 2015 (som per datumet endast

var ett lagerbolag).

Antal aktier Aktiekapital (SEK)
Registreringsdatum Héndelse Féréandring Totalt Férandring Totalt
2016-11% Minskning av aktiekapital*' -500 000 15 067 376 -500 000 15 067 376
2016-114 Nyemission 15 067 376 15 567 376 15 067 376 15 567 376
2015-03-27 Nybildning 500 000 500 000

40. Dessa handelser berdknas registreras i slutet pa november 2016.
41. Skalet till minskning av aktiekapitalet ar indragning av 500 000 aktier for avséattning till fritt eget kapital.



Konvertibler, teckningsoptioner m.m.

Bolaget har per dagen for Prospektet inga utgivha konvertibler,
teckningsoptioner eller skuldebrev.

Bemyndigande

Vid extra bolagsstdmma den 23 november 2016 beslutade aktiedgarna
om att bemyndiga styrelsen att intill nasta arsstdmma vid ett eller flera
tillfallen besluta om nyemission av aktier med eller utan féretradesratt for
aktiedgarna, inom de granser som bolagsordningen medger, att betalas
kontant, genom kvittning eller med apportegendom.
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Agarstruktur

Per den 30 oktober 2016, och dérefter kanda férandringar, hade Bolaget
elva aktiedgare. Nedan féljer Bolagets storsta aktiedgare per den 30
oktober 2016 och darefter kadnda férandringar. Bolagets aktier ar av
samma slag och det féreligger ingen skillnad i réstratt.
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Andel
Aktiedgare Antal aktier réster (%)
Sunstone LSV Fund Il K/S 4749 081 31,52
SEED Capital DK Il K/S 4749 081 31,52
Coloplast A/S 1683072 11,17
Puhua Jingxin 1540 759 10,23
Seventure Partners 993 334 6,59
Peter Samuelsen 552 437 3,67
Aalborg Universitet 505 123 3,35
Claus B. V. Christensen 154 982 1,03
Weimin Rong 96 125 0,64
Samuel Schmidt 22708 0,15
Totalt tio storsta dgare 15 046 702 99,86
Ovriga dgare 20 674 0,14
Totalt 15 067 376 100,00

Lock-up arrangemang m.m.

Vissa befintliga aktiegare i Acarix, vilka tillsammans innehar cirka 99
procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget, har genom lock-up avtal
ingangna i november 2016, gentemot Vator Securities, atagit sig att
under 360 dagar fran forst handelsdagen av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Premier, med vissa forbehall, inte utan skriftlig medgivande
frdn Vator Securities, sélja nagra aktier i Bolaget. Ovriga aktieagare,
som representerar mindre an en procent av aktiekapitalet och résterna i
Bolaget, har ingatt lock-up atagande med motsvarande villkor, dock
endast 180 dagar. Atagandet omfattar aven aktier som tecknats som en
del av Erbjudandet. Atagandet galler inte i det fall ett offentligt

uppkdpserbjudande riktas till samtliga aktie-dgare i Bolaget. Vator
Securities kan &ven komma att medge undantag fran gjorda lockup
ataganden vilket kan komma att ske helt diskretionart. Medgivande av
sadant undantag avgors fran fall till fall och kan vara av saval personlig
som affarsmassig karaktar.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra
avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka
Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

Styrelse

Acarix styrelse bestar av sex ledaméter valda pa arsstamman,
inklusive styrelseordféranden, vilka valts fér tiden intill slutet av
arsstamman 2017. Styrelseledaméterna, deras befattning, nar de valdes
forsta gangen och om de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget
och ledande befattningshavare samt i férhallande till Huvudagarna

ACARIX AB (PUBL) 2016

beskrivs i tabellen nedan. Mot bakgrund av att Acarix AB bildades 2016,

men att verksamheten bedrivits sedan 2009,

anges nedanstaende

styrelseledaméter och befattningshavare utifran deras tilltrdde under

den nuvarande verksamheten.

Oberoende i forhallande till:

Ledamot Bolaget och Storre
Namn Befattning sedan  dess ledning aktiedgare
Dr. Werner Braun Styrelseordférande 2016 Ja Ja
Dr. Claus Andersson Styrelseledamot 2010 Ja Nej
Oliver Johansen Styrelseledamot 2015 Ja Nej
Ulf Rosén Styrelseledamot 2014 Ja Nej
Denis Gestin Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Yun Fei Hong Styrelseledamot 2016 Ja Nej
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Dr. Werner Braun
(fédd 1946)

Styrelseordférande
& ledamot sedan 2016

STYRELSE

Utbildning/bakgrund:

Dr. Werner Braun har internationell erfarenhet fran uppdrag i ledande positioner fran bolag i Tyskland,
Osterrike och Schweiz. Dr. Werner Braun har en doktorsexamen i fysik fran Technical University of
Munich, Tyskland.

Pagaende uppdrag:
Styrelseordférande och tillférordnad VD i Miracor Medical Systems GmbH. VD i WEMANITEC GmbH.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):
Tidigare VD i BIOTRONIK SE & Co. Tidigare extern styrelseledamot i Technologies Ltd. Chilworth.

Innehav i Bolaget:
Per dagen fér Prospektet &ger Dr. Werner Braun inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Oliver Johansen
(fodd 1971)

Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/bakgrund:

Oliver Johansen é&r Senior Vice President inom forskning och utveckling i bolaget Coloplast A/S och ar
medlem av koncernledningens verkstéllande utskott. Oliver Johansen &r ansvarig fran det inledande
innovationssteget till konceptutveckling, produkt- och processutveckling, pilotprojekt och produktions-
omfattning, samt global produktion och lansering in Coloplast. Innan Oliver Johansen tilltrdde sin position
hos Coloplast innehade han positioner i PriceWaterhouseCoopers, i2-Technologies A/S och Valcon A/S.
Oliver Johansen har en magisterexamen i industriteknik fran Technical University of Denmark.

Pagaende uppdrag:

Senior Vice President i Coloplast A/S. Styrelseledamot i Ambu A/S.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Inga.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Prospektet &ger Oliver Johansen inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Denis Gestin
(fodd 1964)

Styrelseledamot sedan: 2016

Utbildning/bakgrund:

Denis Gestin har en examen i ekonomi fran EDC Paris Business School, Frankrike.

Pagaende uppdrag:

Ansvarig fér den internationella verksamheten i St. Jude Medical och sitter i St. Jude Medicals lednings-
grupp.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Inga.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Prospektet &ger Denis Gestin inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Hong Yun Fei
(fédd 1980)

Styrelseledamot sedan: 2016

Utbildning/bakgrund:
Hong Yun Fei har en kandidatexamen fran Fudan University i Kina inom Farmaci samt en magisterexamen
fran China State Institute of Pharmaceutical Industry inom farmaci.

Pagaende uppdrag:

Ledande befattningshavare inom avdelningen for strategisk utveckling i Zhediang JingXin Pharmaceutical
Co. Ltd. Styrelseledamot i Asmedic Ltd.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Inga

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Prospektet &ger Yun Fei Hong inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget



Dr. Claus Andersson
(fodd 1968)

Styrelseledamot sedan 2010
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Utbildning/bakgrund:

Dr. Claus Andersson ar partner i venture kapitalbolaget Sunstone Capital. Dr. Claus Andersson har aven
varit styrelseledamot i 17 bolag varav styrelseordférande i sex av dessa. Nuvarande uppdrag inkluderar
bland annat Cantargia AB och FBC Device ApS. Dr. Claus Andersson har, utver tolv ars erfarenhet inom
venture capital, en industriell bakgrund inom bloddiagnostik inom vilket han har startat fyra bolag i Europa
sedan ar 2000 och upprétthallit ett starkt samarbete med University of Copenhagen, Danmark. Dr. Claus
Andersson har en utbildning som civilingenjér i kemiteknik och har en doktorsexamen i matematisk
statistik fran Képenhamns universitet och Humbold universitet i Berlin.

Pagaende uppdrag:

VD i Sunstone TV (LSV) Special Limited Partner Il ApS, Sunstone LSV Special Limited Partner Il Holding
ApS, Sunstone LSV Invest Il Holding ApS, Sunstone LSV Special Limited Partner Il ApS, Sunstone LSV
General Partner lll ApS, Sunstone LSV Invest Ill ApS och Abinitio ApS. Styrelseledamot i FBC Device
ApS, Sunstone LSV General Partner Il ApS, ARO Medical ApS, Sunstone Capital A/S och Sunstone LSV
Management A/S. Agare av Parsimoneous Holding ApS, Latentix ApS, Sunstone LSV General Partner Bl
ApS och Sunstone LSV General Partner | ApS. Administrativ direktor i Asbjorn Andersson ApS.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Ordférande i FBC Device ApS och Jurag Separation ApS. Vice ordférande i Roche Innovation Center
Copenhagen A/S. VD i Sunstone LSV Partners & CO. Holding Il ApS, Sunstone LSV Partners Holding Ill
ApS, Sunstone LSV & CO. Invest Il Holding ApS, Sunstone LSV & CO. Special Limitedpartner Il Holding
ApS, Sunstone LSV Invest Il Holding ApS och Sunstone LSV Special Limited Partner Ill Holding ApS.
Styrelseledamot i Precisense A/S.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Prospektet dger Dr. Claus Andersson inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

UIf Rosén
(fodd 1960)

Styrelseledamot sedan 2014

Utbildning/bakgrund:

Ulf Rosén ar General Partner pa investmentbolaget SEED Capital med ansvar for investeringar i
medicinteknik/Digital Health Solutions. Han har sedan slutet av 90-talet varit styrelseordférande,
styrelseledamot och VD i ett flertal skandinaviska bolag inom medicinteknik, Iakemedel samt service. Ulf
Roséns tidigare uppdrag inkluderar, bland annat, VD i NeoPharma AB (trade sale), VD Attana AB (asset
transfer), styrelseordférande i Trial Form Support International (partial exit to PE), styrelseledamot i
Observe Medical AB (trade sale), General Manager i Fresenius-Kabi AB, vice VD i Global Nutrion Division
i Fresenius-Kabi, VD i Pharmacia & Upjohn AS och VD i Globen Ogonklinik AB.

Pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i LobSor Pharmaceuticals AB (medgrundare), styrelseordférande och VD i LobSor
Holding AB (medgrundare) samt styrelseordférande och VD i PonsCasa Holding AB (&gare). VD i
PonsCasa Denmark Aps. Styrelseledamot i TFS Trial Form Support International AB, Reapplix Aps,
Alkalon A/S, Spirofriends Aps, Curasight Aps, MagCath Aps och Trial Form Support AB. En av tre delagare
i SEED Capital management.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Tidigare styrelseordférande i Stille AB, Rosén Trading&Consulting Uppsala AB, TFS Trial Form Support
International och Follicum AB. Tidigare VD i ProstaLund AB och Attana AB. Tidigare extern verkstallande
direktor i Biotech Invest i Albano AB. Tidigare styrelseledamot i Abilia Sverige Holding AB, Navamedic
Medtech AB, Lund Instruments Aktiebolag och Observe Medical International AB.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Prospektet ager Ulf Rosén inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Soren Rysholt Christiansen
(fodd 1971)

Chief Executive
Officer sedan 2016

Utbildning/bakgrund:

Saeren Rysholt Christiansen har en kommersiell ledningsbakgrund och har i mer &n 16 ar verkat inom
medicinteknikindustrin. Han har ocksa internationell affarserfarenhet och har varit stationerad i Australien,
Nya Zeeland, ltalien och Indien. Innan Sgren Rysholt Christiansen tilltrddde sin position pa Acarix
innehade han positioner i bland annat Cook Medical, GN ReSound, Elos Medtech och BK Ultrasound.
Saren Rysholt Christiansen har en kandidatexamen i internationell ekonomi och en MBA fran Copenhagen
Business School.

Pagaende uppdrag:

Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):
Inga.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Prospektet &ger Saren Rysholt Christiansen inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Dr. Claus Bo Vége Christensen
(fodd 1964)

Chief Operating Officer sedan 2009

Utbildning/bakgrund:

Dr. Claus Bo Voge Christensen har tidigare erfarenhet fran egen forskning. Han har dven erfarenhet som
ansvarig for forskningsavdelningar och forskningsprojekt inom vissa startup-bolag som utfér produkt- och
affarsinnovation och genomfér marknads- och slutanvandarforskning. Under sin tid hos Acarix har
Dr. Claus Bo Voge Christensen delvis drivit kliniska studier och CE-godk&nnande processer samt drivit
fullstdndiga produktutvecklingar och produktionsflyttar. Dr. Claus Bo Vége Christensen har tidigare
arbetserfarenhet fran Novozymes A/S, MIC-DTU och kommer narmast fran Coloplast A/S dér han var
ansvarig for "Medical Monitoring & Diagnostics” fran vilken Acarix A/S blev initierad. Dr. Claus Bo Voge
Christensen har en MBA fran Technical University of Denmark och en doktorsexamen i molekylarbiologi
fran University of Copenhagen.

Pagaende uppdrag:

Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):
Inga.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Prospektet &ger Dr. Claus Bo Vége Christensen 154 982 aktier i Bolaget.

Christian Lindholm
(fodd 1964)

Chief Financial Officer sedan 2016

Utbildning/bakgrund:

Christian Lindholm har under de senaste 17 aren verkat som CFO inom bade privata och noterade bolag.
Innan Christian tilltrddde sin position pa Acarix innehade han CFO position i bland annat Doro AB och TFS
International AB. Christian Lindholm har last ekonomi pa Vaxjé och Kristianstad universitet.

Pagaende uppdrag:
Styrelseledamot och &gare av Lindholm Finance AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Tidigare extern verkstallande direktdr i Clinical Data Care in Lund Aktiebolag. Tidigare styrelseledamot i
Doro Care Trygghetsjour AB, Vanadis Capital AB, TFS Trial Form Support AB, Doro Care Nordic AB och
DORO Incentive AB.

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Prospektet &ger Christian Lindholm inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.



Dr. Anja Schaefer
(Fodd 1964)

Chief Marketing Officer sedan 2016
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Utbildning/bakgrund:

Anja Schaefer ar sedan 2014 VD foér TaRes GmbH i Tyskland som &r en strategikonsultfirma. Anja
Schaefer har aven varit ansvarig fér medicinsk utbildning for Eli Lilly i Europa. Anja Schaefer har bland
annat en doktorsexamen i biokemi fran Max Planck Institutet i Berlin.

Pagaende uppdrag:
VD i TaRes GmbH.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):
Vice VD i Correvio Ltd. (UK).

Innehav i Bolaget:
Per dagen for Prospektet &ger Anja Schaefer inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.
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Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledningen har
nagra familjeband till nagra andra styrelseledaméter eller medlemmar
av koncernledningen. Det féreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Acarix och deras privata
intressen och/eller andra ataganden (dock har flera styrelseledamoter
och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Acarix till
folid av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget).

Ulf Rosén var tidigare VD i Prostalund Operations AB som i januari
2012 ansokte om konkurs som sedermera avslutades i januari 2014.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i
Acarix har under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade
mal, (ii) representerat ett féretag som forsatts i konkurs eller,
tvangslikvidation eller genomgatt foretagsrekonstruktion, (iii) varit
foremal for anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller
offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) férbjudits av
domstol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos en emittent.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna for Acarix kan nas genom
adressen till Acarix som framgar i slutet av Prospektet.

Revisor

Acarix revisor ar Rodl & Partner Nordic AB ("Rddl & Partner”), med
Mathias Racz (fédd 1965) som huvudansvarig revisor sedan extra
bolagsstdmman den 26 september 2016. Mathias Racz ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR. Mathias Racz kontorsadress &r
Drottninggatan 95a, Stockholm.



Denna sida har avsiktligen lamnats blank
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BOLAGSSTYRNING

Acarix ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fére noteringen pa Nasdaq First
North Premier grundades bolagsstyrningen i Bolaget pa svensk lag samt
interna regler och foreskrifter. Nar Bolaget ar noterat pa Nasdaq First
North Premier kommer Bolaget &ven att félja Nasdaq First North
Premiers regelverk fér emittenter. Acarix kommer, i vart fall inledningsvis,
inte att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning pa Nasdaq First North
Premier.

Bolagsstamman

| enlighet med aktiebolagslagen &r bolagsstdmman Bolagets hdgsta
beslutsfattande organ och pa bolagsstamman utdvar aktiedgarna sin
rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat- och
balansrékningar, disposition av Bolagets vinst, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och verkstéallande direktéren, val
av styrelseledaméter och revisorer samt erséttning till styrelsen och
revisorerna.

Utéver arsstdmman kan extra bolagsstdmma sammankallas. | enlighet
med Acarix bolagsordning sker kallelse till arsstamma respektive extra
bolagsstdmma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
genom att kallelsen halls tillganglig pa Acarix webbplats. Att kallelse
skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Rétt att ndrvara vid bolagsstdmma

Alla aktiedgare som éar direktregistrerade i den av Euroclear Sweden
féorda aktieboken fem vardagar fére bolagsstémman och som har
meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med eventuella bitraden) vid
bolagsstdmman senast det datum som anges i kallelsen till
bolagsstamman har ratt att nérvara vid bolagsstdmman och résta fér det
antal aktier de innehar. Aktiedgare kan delta i bolagsstdmman
personligen eller genom ombud och kan &ven bitradas av hogst tva
personer. Normalt brukar aktiedgare kunna registrera sig il
bolagsstamman pa flera olika sétt, vilka anges i kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktieagare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstamman
maste skicka in en skriftlig begaran till styrelsen. Begéaran ska normalt
ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fére bolagsstdmman.

Styrelsen
Styrelsen ar hdgsta beslutande organ efter bolagsstdmman.

Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig fér Bolagets férvaltning
och organisation, vilket betyder att styrelsen &r ansvarig for att bland
annat faststélla mal och strategier, sékerstalla rutiner och system for
utvardering av faststéllda mal, fortlpande utvéardera Acarix finansiella
stéllning och resultat samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen
ansvarar ocksa for att sakerstdlla att arsredovisningen och
koncernredovisningen samt delarsrapporterna upprattas i réatt tid.
Dessutom utser styrelsen verkstallande direktéren.

Styrelseledaméterna valjs varje ar pa arsstamman for tiden fram ftill
slutet av nasta arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen
till den del den véljs av bolagsstdmman besta av minst tre och hogst tio
ledaméter utan suppleanter.

Styrelseordforande valjs av arsstamman och har ett sarskilt ansvar for
ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete &r valorganiserat
och genomfors pa ett effektivt satt.

Styrelsen fljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och
faststalls pa det konstituerande styrelsemétet varje ar. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och uppdelningen av
arbetet mellan styrelseledaméterna och VD samt inréttade utskott. |
samband med det forsta styrelsemoétet faststéller styrelsen ocksa
instruktioner fér finansiell rapportering och instruktioner fér VD.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt schema som faststalls i forvag.
Utdver dessa moten kan ytterligare moten anordnas fér att hantera
fragor som inte kan héanskjutas till ett ordinarie moéte. Utéver
styrelseméten har styrelseordféranden och VD en fortlépande dialog
rérande ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av sex ordinarie stammovalda
ledaméter som presenteras mer detaljerat ovan i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer — Styrelse”.

Styrelseutskott och utskottsarbete
Erséttningsutskott

Styrelsen har den 18 november 2016 tillsatt ett ersattningsutskott som
ska besta av minst tre ledamoéter varav en ska vara ordférande. Utskot-
tets uppgift ar att bereda styrelsens beslut i fragor om ersattningsprinciper,
ersattningar och andra anstallningsvillkor fér bolagsledningen. Vidare
ska utskottet folja och utvardera pagéende och under innevarande ar
avslutade program for rérliga erséattningar for bolagsledningen samt félja
och utvérdera tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare som arsstdamman fattar beslut om. Ersattnings-
utskottets samtliga méten protokollférs och protokollen tillstélls styrelsen
tillsammans med muntlig avrapportering i samband med styrelsens
beslutsfattande. Per dagen for Prospektet bestar ersattningsutskottet av
Ulf Rosén (ordférande), Claus Andersson och Dr. Werner Braun.

Revisionsutskott

Styrelsen har den 18 november 2016 tillsatt ett revisionsutskott som ska
besta av minst tre ledaméter varav en ska vara ordférande. Utskottet
ansvarar for bland annat att 6vervaka Bolagets finansiella rapportering
och bereder styrelsens arbete med kvalitetssékringen av densamma,
Overvaka Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen samt faststélla riktlinjer for
upphandling av tillaggstjanster fran Bolagets revisor. Dessutom ska
utskottet bitrdda, eller i férekommande fall valberedningen, vid
upprattande av férslag till beslut om revisorsval samt arvodering av



revisorsinsatsen  samt  fortldpande  traffa  Bolagets revisor.
Revisionsutskottets samtliga méten protokollférs och protokollen tillstélls
styrelsen tillsammans med muntlig avrapportering i samband med
styrelsens beslutsfattande. Per dagen for Prospektet bestar
revisionsutskottet av Claus Andersson (ordférande), Denis Gestin och

Ulf Rosén.
Verkstéllande direktor

VD utses av styrelsen och har framst ansvar fér Bolagets I6pande
férvaltning och den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen
och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen fér VD.
VD ansvarar ocksa for att upprétta rapporter och sammanstélla
information fran ledningen infér styrelseméten och ar féredragande av
materialet pa styrelsesammantraden.

Enligt instruktionerna fér finansiell rapportering ar VD ansvarig foér
finansiell rapportering i Bolaget och ska féljaktligen sékerstélla att
styrelsen erhaller tillréckligt med information for att styrelsen fortiopande
ska kunna utvardera Acarix finansiella stéllning.

VD ska fortlépande halla styrelsen informerad om utvecklingen av Acarix
verksamhet, omséattningens storlek, Bolagets resultat och finansiella
stallning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affarshéndelser samt
andra omsténdigheter som inte kan antas vara av ovésentlig betydelse
for Bolagets aktiedgare att styrelsen kanner till (till exempel véasentliga
tvister, uppséagning av avtal som &r viktiga fér Acarix samt betydande
omstandigheter som ror Acarix verksamhet).

VD och 6évriga ledande befattningshavare presenteras mer detaljerat
ovan i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer —
Ledande befattningshavare’.

Erséttning till styrelsen, VD och évriga ledande befattningshavare

Riktlinjer for erséttning till VD och évriga ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolags-
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stdmmans beslut. Ersétining till verkstéllande direktéren och andra
ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rérlig erséttning, évriga
formaner samt pension. Med 6vriga ledande befattningshavare avses
de fyra personer som tillsammans med VD utgér koncern-ledningen. For
koncernledningens sammansattning, se "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer — Ledande befattningshavare”.

Till VD och 6vriga ledande befattningshavare utgar en marknadsmassig
manadslon samt sedvanliga anstallningsférmaner.

Styrelsen beslutar om erséattningspolicys fér VD och ledande
befattningshavare. Individuell erséttning till VD godkénns av styrelsen,
och den individuella ersattningen till 6vriga ledande befattningshavare
bestdms av VD. Alla beslut om individuell ersattning till ledande
befattningshavare ligger inom den godkénda erséttningspolicyn som
styrelsen godként.

Erséttning till styrelseledamdéter

P& extra bolagsstamma den 18 november 2016 beslutades att arvode
om EUR 3 000 per manad till styrelseordféranden och EUR 2 000 per
manad till styrelseledamoten Denis Gestin skulle utgd och att inget
arvode skulle utga till 6vriga styrelseledaméter. Vidare beslutades att om
Bolaget behéver utnyttja Denis Gestin samt Werner Brauns tjanster
utdver sex styrelseméten under ett rakenskapsar ska ersattning utga
med EUR 2 400 per dag eller EUR 300 per timme. Styrelseordféranden
och Denis Gestin har ratt att fakturera sina upparbetade arvoden per
manad. Bolagets styrelseledaméter har inte rétt till nagra formaner efter
det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Erséttningar under 2015
| tabellen nedan presenteras en dversikt ver ersattningen till nuvarande

styrelseledaméter, VD och 6vriga ledande befattningshavare fér raken-
skapsaret 2015.

Grundlon/ Rérlig Ovriga Pensions-

Styrelsen styrelsearvode ersattning formaner kostnader Totalt
Ulf Rosén 0 0 0 0 0
Claus Andersson 0 0 0 0 0
Oliver Johansen 0 0 0 0 0
Peter Samuelsen* 0 0 0 0 0
Oern Stuge® 4 666 0 0 0 4 666
Styrelsen totalt 4 666 0 0 0 4 666
VD & ledande befattningshavare

Stig Visti Andersen** 1504 615 427 255 3260 1935130
Totalt 6vriga ledande befattningshavare 1504 615 427 255 3 260 1935130
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 1509 281 427 255 3 260 1939 796

42. Bolagets tidigare styrelseledamot som frantradde sitt uppdrag i november 2016.
43. Bolagets tidigare styrelseordférande.

44. Avser Acarix tidigare VD som frantradde sin tjanst under tredje kvartalet 2016.
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Nuvarande anstéllningsavtal for VD och avtal med dvriga ledande
befattningshavare

Beslut om nuvarande erséattningsniva och 6vriga anstallningsvillkor for
Acarix verkstéllande direktdr har fattats av styrelsen.

VD har enligt sitt anstaliningsavtal ratt till en manatlig ersattning om
131 000 SEK. VD har rétt till en rorlig ersattning om 30 procent av VD:s
arslon. Darutéver gor Acarix varje manad avsattning till pensionspremie
motsvarande 15 procent av grundlénen till VD:s pensionsférséakring.

Bade Acarix och VD ska iaktta en tre manaders uppsagningstid. Vid
uppséagning fran Acarix sida har Acarix ratt att omedelbart skilja VD fran
dennes befattning och neka tillirade till Acarix lokaler och egendom.
uppsagningstiden har VD ratt till ett avgangsvederlag
motsvarande sex manadsléner, berdknat pa VD:s fasta manadsion,

Utover

férutsatt att det &r Acarix som sagt upp anstéliningsavtalet och VD inte
har blivit avskedad. VD har sedvanliga anstélliningsvillkor.

De 6vriga ledande befattningshavarna &r inte beréattigade till nagot rérlig
ersattning. Acarix ska iaktta uppsagningstid i enlighet med lagen om
anstalliningsskydd. De 6vriga ledande befattningshavarna ska iakita
samma uppsagningstid, dock langst tre manader.

Ovriga ledande befattningshavare &r darutéver ej beréttigade till nagon
ersattning i anslutning till att deras anstélining avslutas. De &vriga
ledande befattningshavarna har sedvanliga anstéllningsvillkor.

Intern kontroll

Bolaget har inte inrattat nagon sarskild funktion for intern revision utan
uppgiften fullgérs av styrelsen.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll éver Acarix organisation,
rutiner och atgarder. Syftet ar att sakerstalla att en tillforlitlig och korrekt
finansiell rapportering sker, att Bolagets och Koncernens finansiella
rapportering ar uppréttad i dverensstammelse med lag och tillampliga
redovisningsstandarder samt att évriga krav foljs. Systemet for intern
kontroll syftar &ven till att évervaka efterlevnaden av Acarix policys,
principer och instruktioner. Dérutéver sker en 6vervakning av skyddet av
Bolagets tillgdngar samt att Bolagets resurser utnyttias pa ett
kostnadseffektivt och lampligt sétt. Vidare sker internkontroll genom
uppféljining i implementerade informations- och affarssystem samt
genom analys av risker.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rékenskaper samt
styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rékenskapsar ska revisorn
lamna en revisionsberattelse och en koncernrevisionsberéttelse till
arsstdmman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse lagst en och hdgst tva
revisorer eller revisionsbolag, med eller utan revisorssuppleant. Acarix
revisor ar Rodl & Partner, med Mathias Racz som huvudansvarig revisor.
Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer — Revisor’. 2015 uppgick den totala
erséttningen till Bolagets revisor till 53 700 SEK.



BOLAGSORDNING

Acarix AB, org. nr 559009-0667

§ 1 Firma
Aktiebolagets firma &ar Acarix AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate / Registered office
Styrelsen skall ha sitt sate i Malmé kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall &ga och forvalta 16s samt fast egendom och tillhandahalla
administrativa, radgivande och féretagsledningstjanster till koncernens
bolag samt bedriva dédrmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 15 000 000 kronor och hégst 60 000 000
kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 15 000 000 och hégst 60 000 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio styrelseledamoter och
véljes arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstimma
hallits.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning skall arsstamman vélja lagst en
och hogst tva revisorer eller revisionsbolag, med eller utan revisors-
suppleant.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering
i den rikstdckande dagstidningen Svenska Dagbladet upplysa om att
kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dér fraga
om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan
extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fére stdmman.

§ 9 Deltagande vid bolagsstamma

For att fa deltaga i bolagsstamman skall aktiedgare dels vara upptagen
i en utskrift eller annan framstélining av aktieboken avseende
forhallandena fem (5) vardagar fore stimman, dels anmala sig samt
antalet bitraden (hogst tva) till bolaget den dag som anges i kallelsen till
stimman. Denna dag far inte vara sondag, helgdag, lordag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fére stdmman.
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§ 10 Ort for bolagsstdamma
Bolagsstamma skall hallas pa den ort dér styrelsen har sitt sate eller i
Malmé kommun.

§ 11 Arenden pa arsstimman
Arsstamma halles arligen inom sex manader efter rakenskapsarets
utgang. Pa arsstamman skall foljande arenden férekomma:

-

. Stdémmans éppnande.
. Val av ordférande vid stamman.
. Upprattande och godkénnande av réstlangd.

. Val en eller flera justeringspersoner.

2
3
4
5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
6. Godkannande av dagordning.

7

. Foredragning av den framlagda arsredovisningen och revisions-
beréttelsen samt koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.

8. Beslut om
a.faststéllande av resultatrdkningen och balansréakningen samt

koncernresultatrékning och koncernbalansrakning,

b.dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrdkningen samt den faststdllda koncernbalans-
rakningen, och

c.ansvarsfrinet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.

9. Faststéllande av antal styrelseledaméter, revisorer och eventuella
revisorssuppleanter.

10. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.
11. Val av styrelse, revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

12. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

§ 12 Riakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar skall vara 1 januari 31 december.

§ 13 Avstdmningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister, enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behdrig att utéva
de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstdmma den 23
november 2016.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Legal koncernstruktur

Acarix ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 27
mars 2016 och registrerades vid Bolagsverket under nuvarande
firmanamn, den 30 september 2016. Acarix har sitt sate i Malmé och
dess verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets nuvarande firma Acarix AB (publ) antogs pa bolagsstamma
den 26 september 2016.

Acarix AB (publ) &r moderbolag i Koncernen som bestar av det helagda
danska dotterbolaget Acarix A/S med séate i Kongens Lyngby, Danmark,
vari den operativa verksamheten i Koncernen bedrivs.

Véasentliga avtal
Leverantdrsavtal

Bolaget ingick under 2015 tva vésentliga leverantérsavtal med tva
danska leverantorer. Leverantdrsavtalen sékerstéller leverans av ett
flertal viktiga produktkomponenter for CADScor®System. Avtalen
sékerstaller
leverantérerna vid bestalining inom en viss tid. Detta gér att Bolaget kan
hantera storre ordervolymer vid framtida behov.

darutéver att komponenterna finns tillgdngliga hos

Tvister

Bolaget &r inte, och har inte heller varit, part i nagra rattsliga forfaranden
eller forlikningsforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda arenden eller
sadana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma) under de senaste
12 manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets finansiella stélining eller Id6nsamhet.

Immateriella rattigheter

Acarix innehar domannamnen acarix.com, acarix.dk, cadscor.com,
cadscor.dk, cadscore.com och cadscore.dk.

Bolaget har aven registrerat varumarket CADScor®System.
Patent

Acarix ager sju patentfamiljer avseende CADScor®System. Acarix har
vid sina patentansokningar huvudsakligt fokus pa de storsta
marknaderna; USA, Kina, Europa och Indien. Fyra patentfamiljer avser
klassificering av kardiovaskulara signaler fér identifikation av
kransartarsjukdom varav tva avser metod och exklusivitet i USA. Tva
patientfamiljer tdcker produktens design och konstruktion med avseende
pa signalen mellan hud och produkt. En avser den adaptiva filtreringen
av den inspelade signalen. Majoritet av patenten &r redan godkéanda,
medan andra &r under behandling. Bolaget avser att I6sa in optionen
och dérmed férvéarva applikationen under férsta kvartalet 2017.

Fér mer information om Bolagets patent hénvisas till avsnittet
”Verksamhetsbeskrivning - Patent”.

Forsakringar

Bolaget har tecknat sedvanliga féretagsférsakringar och fastighets-
férsakringar. Koncernen har &ven tecknat en ansvarsférsakring for
styrelse och VD som técker samtliga bolag inom Koncernen.

Bolaget anser att dess férsékringsskydd &r i linje med férsakringsskyddet
fér andra féretag inom samma bransch och att férsékringsskyddet ar
tillrackligt fér de risker som verksamheten vanligtvis &r férenad med.
Acarix kan emellertid inte Idmna nagra garantier for att Acarix inte kan
komma att &dra sig forluster utéver vad som tacks av dessa forséakringar.

Transaktioner med narstaende

Narstdende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen samt
ledande befattningshavare i Koncernen, dvs. styrelsen och
koncernledningen, samt dess familjiemedlemmar. Transaktioner med
narstaende avser dessa personers transaktioner med Koncernen sasom
det. De styrande principerna for vad som anses vara néarstaende-
transaktioner framgar av regelverket IAS 24.

Utdver de ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare
beskrivna i avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer’,
samt de nedan beskrivna transaktionerna, har inga andra transaktioner
mellan styrelseledaméter eller andra narstaendepersoner och
dotterbolagen &gt rum under rékenskapsperioderna 2014 och 2015,
samt for perioden dérefter fram till dagen fér Prospektet.

Lock-up arrangemang

Vissa befintliga aktiedgare i Acarix, vilka tillsammans innehar cirka 99
procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget, har genom lock-up avtal
ingangna i november 2016, gentemot Vator Securities, atagit sig att
under 360 dagar fran forst handelsdagen av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Premier, med vissa forbehall, inte utan skriftlig medgivande
frn Vator Securities, sélja nagra aktier i Bolaget. Ovriga aktiedgare,
som representerar mindre &n en procent av aktiekapitalet och résterna i
Bolaget, har ingatt lock-up ataganden med motsvarande villkor, dock
endast 180 dagar. Atagandet omfattar &ven aktier som tecknats som en
del av Erbjudandet. Atagandet géller inte i det fall ett offentligt
uppkdpserbjudande riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget. Vator
Securities kan dven komma att medge undantag fran gjorda lock-up
ataganden vilket kan komma att ske helt diskretionart. Medgivande av
sadant undantag avgors fran fall till fall och kan vara av saval personlig
som affarsmassig karaktér.

Tecknings- och garantiataganden

Ett antal existerande och externa investerare, vilka féljer nedan, har
atagit sig att férvarva aktier i Erbjudandet motsvarande totalt cirka 120
MSEK genom teckningsataganden. Darutéver har ett garantikonsortium
bestaende av sex investerare garanterat ytterligare cirka 20 MSEK for
det fall samtliga aktier i Erbjudandet inte blir fulltecknade. Tecknings-
och garantiataganden uppgar till totalt 140 MSEK vilket motsvarar den
totala emissionslikviden i Erbjudandet.



Savitt styrelsen kéanner till avser foljande investerare att vardera teckna
fem procent av aktierna eller mer i Erbjudandet.

° Puhua Jingxin Guzhou Health Management Partnership
*  Alandsbanken Funds Ltd.
*  Alandsbanken Abp (Finland), svensk filial

Garantikonsortiumet bestdende av sex investerare har stéllt féljande
emissionsgarantier.

Garantiataganden:

Alandsbanken Funds Ltd* 6 500 000 kr
Millward Capital AB*® 3 606 800 kr
Jakob Ryer* 3 606 800 kr
Per Vasilis*® 2 437 500 kr
Qualcon AB* 2 437 500 kr
Kristian Kierkegaard®° 1625 000 kr

Summa 20 213 600 kr
De stéllda garantiatagandena medfor rétt till ersattning om atta procent
av garanterat belopp. Garantiersattningen uppgar till totalt cirka 1,6
MSEK. Avtalen avseende stallda garantier ingicks mellan 11 november
- 14 november 2016. Samtliga investerare som lamnat garantidtaganden
kan nas genom Vator Securities pa de kontaktuppgifter som framgar
under avsnittet "Adresser’ i slutet av Prospektet. Investerare ska
uppméarksammas pa att varken tecknings- eller garantiatagandena &ar
sékerstéllda genom pantséattning, spérrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sékerstélla att den garanterade emissionslikviden
kommer att tillféras Bolaget. Se aven risken "Teckning- och garanti-
ataganden ar inte séakerstéllda” i avsnittet " Riskfaktorer”.

Radgivares intressen

Acarix finansiella radgivare i samband med Erbjudandet och noteringen
ar Vator Securities. Vator har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, tjanster inom ramen for den ordinarie verksamheten
och i samband med andra transaktioner at Acarix for vilka Vator erhallit,
respektive kan komma att erhélla, ersattning.

Kostnader i samband med Erbjudandet

Som erséttning for att Vator tillhandahaller finansiell radgivning och
andra tjanster till Acarix och Huvudagarna i samband med Erbjudandet.
Den totala erhallna ersattningen &r beroende av Erbjudandets framgang.
Kostnader relaterade till nyemissionen och transaktionen avser i
huvudsak kostnader for erséattning till finansiella radgivare, garanti-
provision, revisorer, legala radgivare, tryckning av Prospektet och
kostnader for bolagspresentationer. De totala kostnaderna relaterat till
transaktionen uppgar till 15 MSEK.

45. Adress: Alandsbanken Funds Ltd., PB3 22 100 Mariehamn Aland, FINLAND.

46. Adress: Karlaplan 8, 114 60 Stockholm, Stockholms lan.

47. Kan nas via Vator Securities pa de kontaktuppgifter som framgéar under avsnittet "Adresser” i slutet av Prospektet.
48. Kan nas via Vator Securities pa de kontaktuppgifter som framgar under avsnittet "Adresser” i slutet av Prospektet.
49. Adress: Vilundavagen 17, 194 35 Upplands Vasby, Stockholms lan.

50. Kan nas via Vator Securities pa de kontaktuppgifter som framgéar under avsnittet "Adresser” i slutet av Prospektet.
51. Acarix A/S arsredovisningar kommer ej att hallas tillgangliga pa Bolagets hemsida

ACARIX AB (PUBL) 2016

Handlingar tillgéngliga fér inspektion

Féljande dokument &r tillgangliga pa Bolagets huvudkontor, vardagar
under kontorstid, och pa Bolagets hemsida, acarix.com:

1. Bolagets bolagsordning,

2. Bolagets kombinerade reviderade finansiella rapporter for réken-
skapsaren 2015 och 2014, och Bolagets kombinerade delarsrapport for
perioden 1 januari - 30 september 2016 . Acarix A/S finansiella informa-
tion som omfattas av perioden fér den historiska finansiella informa-
tionen®" samt

3. Prospektet.

Handlingar inforlivade genom hénvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet
genom hanvisning och informationen, till vilken hénvisning sker, ska
lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av
féljlande dokument, ska anses infoérlivade genom hanvisning i
Prospektet. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats
genom hanvisning kan erhéllas fran Acarix pa Bolagets adress som
aterfinns i slutet av Prospektet eller elektroniskt via Acarix hemsida,
www.acarix.com/investors.

Inférlivade dokument

*  Granskningsrapport avseende 6versiktlig granskning foér perioden
1 januari 2016 - 30 september 2016. s. 9

° Revisionsberéttelse for Acarix kombinerade finansiella rapport for
rakenskapsaren 2015 och 2014. s. 17

De delar av dokumenten som inte inférlivas genom héanvisning bedémer
Bolaget som antingen inte relevanta for en investerare eller sa aterfinns
motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och upptagandet till handel av aktierna i Bolaget
pa Nasdaq First North Premier fér fysiska personer och aktiebolag med skatteréttslig hemvist i Sverige, om inget annat anges. Sammanfattningen &r
baserad pa nu géllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information avseende aktierna i Bolaget fran och med det att aktierna har

upptagits till handel pa Nasdagq First North Premier.

Sammanfattningen behandlar inte:
*  situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,
° situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,

®  de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara
naringsbetingade (skatteméssigt),

®  de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i
bolag som &r eller har varit famansforetag eller pa aktier som
forvarvats med stod av sadana aktier,

*  de séarskilda regler som kan bli tillampliga pa fysiska personer som
gor eller aterfor investeraravdrag,

° utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftsstalle i
Sverige, eller

° utlandska féretag som har varit svenska foretag.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa féretagskategorier. Den
skatteméssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa
dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor radfraga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet och
upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pa Nasdaq First North
Premier kan medféra fér dennes del, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandsk lagstiftning (inklusive foreskrifter) och dubbel-
beskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige beskattas
kapitalinkomster sasom réntor, utdelningar och kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust motsvarar skillnaden mellan
férsaljningserséattningen, efter avdrag fér férséljningskostnader, och
inkdpspriset. Det sammanlagda inképspriset for alla aktier av. samma
slag och sort divideras med antalet aktier. Fér marknadsnoterade aktier
far inkopspriset alternativt beraknas till 20 procent av intékterna efter
avdrag for férséljningskostnader.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samma ar samt pa
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte
vardepappersfonder (eng. mutual funds), eller specialfonder (eng.
hedge funds) eller som endast innehaller svenska fordringar, dvs.

rantefonder). Kapitalférluster som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsméjlighet &r avdragsgilla till 70 procent i inkomstslaget kapital.
Om en nettoforlust uppkommer i inkomstslaget kapital, medges
reduktion av skatten pa inkomst fran tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30
procent av nettoférlusten upp till SEK 100 000 och 21 procent av en
eventuell aterstaende nettoforlust. En nettoforlust kan inte dverféras till
framtida beskattningsar.

For fysiska personer som &r obegréansat skattskyldiga i Sverige innehalls
en preliminérskatt pa utdelningar med 30 procent. Preliminérskatten
innehalls vanligen av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.

Fysiska personer som &ger aktier genom investeringssparkonto
beskattas inte for kapitalvinst vid forsaljning eller for utdelning pa sadana
aktier. Foljaktligen ar forluster inte avdragsgilla. Skatt tas ut pa en
schablonintdkt som baserats pa ett kapitalunderlag multiplicerat med
statsl&nerantan, oavsett om investeringssparkontot ger vinst eller forlust.
Sedan 1 januari 2016 baseras schablonskatten pa ett kapitalunderlag
multiplicerat med statslanerantan ékad med 0,75 procentenheter, dock
lagst 1,25 procent av kapitalunderlaget.

Aktiebolag

Fér aktiebolag beskattas allinkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med
22 procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalférlust pa aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra véardepapper som
beskattas som aktier. Kapitalférlust pa aktier som inte har kunnat
utnyttjas under det ar forlusten uppstar far sparas (av det aktiebolag som
haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vérdepapper som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan
dras av hos det bolag som gjort forlusten, far den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra véardepapper som
beskattas som aktier hos ett annat bolag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan bolagen och bada bolagen begér
det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller
som skulle ha haft det om inte nagot av bolagens bokféringsskyldighet

upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
bolagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentféretag.

Aktiedgare med begrénsad skattskyldighet i Sverige

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag, uttas normalt svensk



kupongskatt. Detsamma galler vid vissa typer av utbetalningar fran ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och
aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till
samtliga aktiedgare eller samtliga &gare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen &r 30 procent. Skattesatsen reduceras dock i allménhet
genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstélls avdrag for
kupongskatt normalt av Euroclear Sverige eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av férvaltaren.

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige — och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige — kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel &ar dock fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga i Sverige féoremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
avyttring av aktier i Bolaget, om de vid néagot tillfalle under det kalenderar
da avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderaren har varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
regeln &r dock i flera fall begrdnsad genom dubbelbeskattningsavtal.
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ORDLISTA

Artérer
Artérer ar de blodkarl som leder syrerikt blod fran hjartat ut till kroppens
celler.

Askultation

Auskultation &r en medicinsk undersékning dar man lyssnar pa ljud som
alstras i patientens kropp. Om unders6kning gors med ett stetoskop
kallas det indirekt auskultation till skillnad fran direkt auskultation da
lakaren lagger 6rat direkt mot patientens kropp.

Farmakologisk provokation
Med farmakologisk provokation menas att kroppen &r under paverkan
av ldkemedel.

Fria radikaler

Fria radikaler ar atomer eller molekyler med oparade elektroner i de
yttersta delarna av atomerna (orbitalen). Radikaler &r saledes mycket
reaktiva, och bildar inte séllan nya kemiska féreningar.

Glatt muskulatur
Glatt muskulatur &r en muskelvavnad som tacker vaggarna i, exempelvis
luftstrupen, blodkéarl och inre organ.

Invasiv

Begreppet "invasiv” innebér att trdnga in eller att angripa. Med invasiva
medicinska undersokningar avses sadana undersokningar som
innefattar nagon form av intrdéngning genom kroppshala eller kirurgiskt

ingrepp.

Isotop
Isotoper &r atomer av samma grunddmne men med en avvikande
uppséttning neutroner.

Kardiologi
Kardiologi kan beskrivas som laran om hjértats funktioner och sjukdomar.

Kateter

En Kateter &r ett rérformat medicinskt instrument som férs in i kroppen i
syfte att tbmma ut vatska, inféra lakemedel eller inféra andra medicinska
instrument.

Kollagen
Kollagen é&r ett fiberprotein som framfér allt finns i stédjevavnad som
ben, hud, senor och blodkarlsvaggar.

Kransartérerna
Kranskérlen &r kopplade till hjartmuskeln och fér in nérings- och syrerikt
blod och fér ut nérings- och syrefattigt blod.

Lipider
Lipider ar ett samlingsnamn pa a&mnen bestdende av fetter och
fettliknande @&mnen.

Makrofager

Makrofager, eller fagocyt, ar celler som ingér i det sa kallade ospecifika
immunférsvaret och fungerar genom att frammande celler, sasom
bakterier, omsluts i en process som kallas fagocytos.

Myokardium

Myokardium ar det muskellager som aterfinns i hjartats vaggar och ar pa
hjartats utsida omgiven av ett tunt epikardium, och pa insidan av kamrar
och férmak omgiven av ett lika tunt endokardium.

Oxidation
Oxidation, eller oxidering, ar en kemisk reaktion dér en eller flera
elektroner avges.

Transducer
En transducer &r en teknologi som omvandlar en form av energi till en
annan.
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